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RELATORIO MENSAL - 11/2016
16/12/2016

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
APIACAS - MT
PREVIAP

Prezado(a) Diretora Executiva, Sr(a). Luan Luis Matos Zagli;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
NOVEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes

financeiras do PREVIAP.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢Oes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso ll, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA — 20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CvM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroNorte - Cuiaba—MT - CEP: 78.005-380 1



&y ~TuariaL

APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP
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= Atualmente LIMITE LIMITE DEFINIDO LIMITES PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO (%) DEF;Z:?;)NO Atualmente (R$) NO PAI (R$) POLITICA DE INVcESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos 0,0% 30% - 4.339.957,83 4.339.957,83
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 38,4% 100% 5.549.210,56 14.466.526,11 8.917.315,55
Operag¢oes Compromissadas 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 36,2% 50% 5.239.496,82 7.233.263,06 1.993.766,24
F.l. em indices de RF (IMA) 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF 24,9% 30% 3.600.591,32 4.339.957,83 739.366,51
F.l. em indices de RF 0,0% 0% - - -
Poupancga 0,0% 0% - - -
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) 0,0% 5% - 723.326,31 723.326,31
FIDC (Cond. Fechado) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado 0,0% 3% - 433.995,78 433.995,78
RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em ag¢oes 0,0% 5% - 723.326,31 723.326,31
F.l. referenciado em indices de a¢des 0,0% 5% - 723.326,31 723.326,31
F.l. em ag¢les 0,5% 5% 77.227,41 723.326,31 646.098,90
F.l. Multimercados 0,0% 5% - 723.326,31 723.326,31
F.l. em Participacoes 0,0% 3% - 433.995,78 433.995,78
F.l. Imobiliario negociado em bolsa 0,0% 3% - 433.995,78 433.995,78
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,5% 26% 77.227,41 3.761.296,79 3.684.069,38
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP

Limite - Benchmark (%) Limite - Benchmark (RS) PARA ENQUADRAR OS LIMITES
BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo DE BENCHMARK DO PA,
RECOMENDAMOS
DI 25,0% 24,9% 30,0% 3.616.631,53 3.600.591,32 4.339.957,83 APLICAR 16.040,21
IRF-M 1 20,0% 35,3% 60,0% 2.893.305,22 5.112.880,56 8.679.915,67
IRF-M 0,0% 0,0% 50,0% - - 7.233.263,06
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 4.339.957,83
IMA-B5 0,0% 11,7% 70,0% - 1.695.766,81 10.126.568,28
IMA -B 0,0% 27,5% 45,0% - 3.980.060,01 6.509.936,75
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 723.326,31
IMA - GERAL 0,0% 0,0% 20,0% - - 2.893.305,22
IDKA 2 5,0% 0,0% 30,0% 723.326,31 - 4.339.957,83 APLICAR 723.326,31
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 289.330,52
Multimercado 0,0% 0,0% 50% - - 723.326,31
Ibovespa 0,0% 0,5% 20,0% - 77.227,41 2.893.305,22
IBr-X50 0,0% 0,0% 20,0% - - 2.893.305,22
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MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES TTULOS PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 11.417.849,65 732.835,62 600.000,00 (8.260,96) 187.762,91 179.501,95 11.730.187,22
FEVEREIRO 11.730.187,22 605.000,00 500.000,00 168.353,01 168.353,01 12.003.540,23
MARCO 12.003.540,23 446.067,66 365.511,85 304.596,48 304.596,48 12.388.692,52
ABRIL 12.388.692,52 23.468,30 - 249.148,24 249.148,24 12.661.309,06
MAIO 12.661.309,06 210.110,74 - (16.530,14) 92.227,01 75.696,87 12.947.116,67
JUNHO 12.947.116,67 - - 171.498,12 171.498,12 13.118.614,79
JULHO 13.118.614,79 120.770,40 - 206.191,47 206.191,47 13.445.576,66
AGOSTO 13.445.576,66 231.699,72 - 149.753,76 149.753,76 13.827.030,14
SETEMBRO 13.827.030,14 102.292,02 - 179.825,33 179.825,33 14.109.147,49
OUTUBRO 14.109.147,49 39.138,77 - 134.209,53 134.209,53 14.282.495,79
NOVEMBRO 14.282.495,79 140.679,77 - (50.047,51) 93.398,06 43.350,55 14.466.526,11
DEZEMBRO 14.466.526,11 - - - 14.466.526,11
ANO 11.417.849,65 2.652.063,00 1.465.511,85 (74.838,61) 1.936.963,92 1.862.125,31 14.466.526,11
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010

) 0o O
3 | 83| %
o 2 ) e o)
Enquadramento g2 |52z S
Fundo de Investimento d Valor Aplicado n £ 25 £ 8
Legal S |22 B
a v © 3 wn
g0 © o g—
g S -~
) O m
BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS .
PUBLICOS 2.397.979,77 | 16,6%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS
PUBLICOS 1.034.585,29 7,2%
FI1 100% Titulos TN - 38 4% SIM
,470
CAIXA FI BRASIL IRF—M 1 Art. 7,1, b (100%) 150.581 05 1.0%
TITULOS PUBLICOS RF i At
BB PREVIDENCIARIO RF IRF—M 1 .
TITULOS PUBLICOS 1.966.064,45 13,6%
SICREDI FI INSTITUCIONAL o
RENDA FIXA IMA B LP 343.012,95 2,4%
SICREDI FI INSTITUCIONAL o
RENDA FIXA IRF - M 1 Fl Renda 598.255,23 4,1%
Fixa/Referenciados
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC i 0 . o
oF VA B TITuLOs puLicos | RF~ATt- 72111, a 1.724.493,90 | 11,9% | 36,2% | SIM
(80% e 20% por
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B fundo) .
RENDA FIXA 871.967,87 6,0%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
IMA-B 5 LONGO PRAZO 1.695.766,81 11,7%
SICREDI FI RF PREMIUM LONGO .
PRAZO 823.804,39 5,7%
Fl de Renda Fixa -
CAIXA HI BRAﬁf LR:F ERENCIADO | Avt. 72,1V, 2 (30% 673.860,00 | 4,7% | 24,9% | SIM
e 20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
PERFIL 2.102.926,93 | 14,5%
Fl em Agoes - Art.
BRADESCO FIA PETROBRAS 82 Ill (15%) 77.227,41 0,5% 0,5% SIM
TOTAL 14.466.526,11 | 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 14.389.298,70 99,5%
RENDA VARIAVEL 77.227,41 0,5%
TOTAL 14.466.526,11 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

14.389.298,70
99,47%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cernmfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido

Titulos Publicos - 0,0%

F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 5.549.210,56 38,4%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 5.239.496,82 36,2%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%

F.l. referenciado em Indicadores RF 3.600.591,32 24,9%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%

RENDA FIXA 14.389.298,70 99,5%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)
B Operagdes Compromissadas 24’9%
B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)
H F.l. referenciado em Indicadores RF
® F.l. em indices de RF
B Poupanga
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado)

36,2%

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

monsricao | peelis
F.l. referenciado em agdes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.I. em ag¢des 77.227,41 0,5%
F.l. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participagdes - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL 77.227,41 0,5%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA VARIAVEL

H F.I. referenciado em agbes

B F.l. referenciado em indices de acGes
H F.l. em agOes

H F.l. Multimercados

M F.l. em Participacoes

0,5%

H F.I. Imobiliario negociado em bolsa
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per‘celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 3.600.591,32 24,9%
IRF-M 1 5.112.880,56 35,3%
IRF- M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 1.695.766,81 11,7%
IMA-B 3.980.060,01 27,5%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 77.227,41 0,5%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 14.466.526,11 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IBOVESPA
0,5%

DI

IMA -B

IMA-B5S
12%

IRF-M 1
35%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
Banco do Brasil 5.764.758,19 39,8%
Caixa Econdmica Federal 2.730.994,21 18,9%
Bradesco 4.199.701,08 29,0%
Sicredi 1.771.072,63 12,2%
TOTAL 14.466.526,11 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi

12%

Banco do Brasil
40%

Bradesco
29%

aixa Economica
Federal
19%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimonio Liquido
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 14.466.526,11 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 14.466.526,11 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /

POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
) .

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

www.atuarialconsultoria.com.br

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

14.466.526.11
14.466.526,11
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
% 100%

100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0% .0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.
PO I G G G R A L I L L U g S S I T
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 14.466.526,11 100,0%
TOTAL 14.466.526,11 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

a BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOEs | BB PREVIDENCIARIO | o e —m1TiTuLOS | RENDA Fixa IMA-B5 | CAXAFIBRASIL
RENDA FIXA PERFIL - REFERENCIADO DI LP
PUBLICOS LONGO PRAZO
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 03.737.206/0001-97
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Referenciado — DI
iNDICE CDI IRF-M 1 IMA-B5 CDI
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados .|nv<_est|(.10re.$ Publico em Geral
institucionais
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 05/07/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
ADICIONAIS a a a SO
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO L . )
" Médio Baixo Alto Baixo
Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art. Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO 72,1V, a (30% e 20% FI 100% Titulos TN - | Fixa/Referenciados RF 72,1V, a (30% e 20%
LEGAL ’ 'or fun d°o) ° Art.79,1,b (100%) | -Art.79,1ll,a (80%e ' 'or fun d°o) >
P 20% por fundo) P

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAIXA FI BRASIL IRF —

CAIXA FICNOVO
~ CAIXA FI BRASILIMA B BRADESCO FI RF IRF M
INFORMACOES M 1 TITULOS BRASIL IMA -B
TITULOS PUBLICOS 1 TITULOS PUBLICOS
PUBLICOS RF RENDA FIXA
CNPJ 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1 IMA -B IMA-B IRF-M 1
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados | Investidores Qualificados
DATA DE INiCIO 11/05/2012 08/03/2010 27/10/2009 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

Art. 72,1, b (100%)

Art. 72,1, b (100%)

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . - - .
* Baixo Médio Médio Baixo
Fl Renda
ENQUADRAMENTO F1 100% Titulos TN - F1 100% Titulos TN -  Fixa/Referenciados RF| Fl 100% Titulos TN -
LEGAL

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

Art. 72,1, b (100%)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

I (15%)

por fundo)

BRADESCO
INSTITUCIONAL FIC RF BRADESCO FIA SICREDI FI RF SICREDI Fl
INFORMACGES PREMIUM LONGO INSTITUCIONAL
IMA B TITULOS PETROBRAS
PRAZO RENDA FIXA IRF - M 1
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62 03.564.809/0001-34 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Acdes Setoriais Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IBOV CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados Publico em geral Publico em Geral Investidor Qualificado
DATA DE INiCIO 17/02/2010 10/07/2000 27/12/1999 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 1,50% a.a. 1,00% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 50.000,00 1.000,00 2.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . . .
* Baixo Alto Baixo Muito Baixo
Fl Renda Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO [Fixa/Referenciados RF| Fl em Agbes - Art. 82, Fixa/Referenciados RF
LEGAL 79,1V, a (30% e 20%

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

17

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA — 20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CvM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franga garcia | (65) 3621.8267

Rua Monsenhor Trebaure,

ne 210,

Centro Norte -

Cuiaba —MT -

CEP: 78.005-380



il Xt aledl sl o

www.atuarialconsultoria.com.br

RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

SICREDI FI
INFORMAGOES INSTITUCIONAL
RENDA FIXA IMA B LP
CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa [ndices
iNDICE IMA - B
PUBLICO ALVO Regime Proprio de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE
~ 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MIiNIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
* Baixo
Fl Renda
ENQUADRAMENTO |Fixa/Referenciados RF
LEGAL -Art. 7%, 11l,a (80% e
20% por fundo)
* Definicdao da propria Institui¢do financeira 18
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL DI LP 1,05% | 099% | 1,18% : 1,07% | 110% | 1,16% @ 1,11% | 1,21% | 1,10% | 1,05% | 1,05% 12,75%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,05% | 097% | 1,11% | 098% @ 114% | 1,07% | 1,13% | 125% : 1,11% @ 107% | 1,05% 12,60%
SICREDI PREMIUM LP 099% | 092% | 1,12% | 1,00% i 1,04% @ 107% | 1,01% | 1,10% @ 1,06% | 1,04% | 0,93% 11,87%
CDI 1,05% | 1,00% | 1,16% | 1,05% | 1,11% | 1,16% | 1,11% | 1,21% | 1,11% | 1,05% | 1,04% 12,73%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
g CAIXA FI BRASIL DI LP o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL W CAIXA FI BRASIL DI LP BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL M SICREDI PREMIUM LP ECDI
esn@uuss S|CREDI PREMIUM LP ammCs  CDI
12,75% 12,73%
1,40% - 12,60%
1,20% -
1,00% - {Wﬂ
0,80% -
0,60% - 11,87%
0,40% -
0,20% -
0,00% —
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV ACUMULADO 19
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV ACUMULADO
CAIXA NOVO BRASILIMA - B RF LP 1,65% 2,14% 5,23% 3,66% 0,02% 1,90% 2,39% 0,97% 1,40% 0,84% -1,15% 20,62%
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1,78% | 2,27% | 531% | 393% : -0,14% : 192% : 248% : 083% : 158% : 065% : -1,17% 21,07%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1,75% 2,10% 5,45% 3,84% 1,86% 1,86% 2,46% 0,83% 1,67% 0,75% -1,23% 23,36%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMAB TITy 1,86% : 2,24% : 533% : 3,94% : -0,18% : 1,85% : 2,53% : 0,83% : 157% : 0,63% : -1,18% 21,04%
IMA - B 1,91%] 2,26% | 5,31% | 3,93% |-0,10%]| 1,93% | 2,51% | 0,89% | 1,57% | 0,64% |-1,22% 21,28%

Rentabilidade Mensal - Renda Fixa

@mm@uums CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP
©~= CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
@mmgymms S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
@@ BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
a=Gm  |MA-B

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00%

-2,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI

JUN JUL AGO SET OUT NOV

20,62%

H CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS

H SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

= BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
IMA - B

21,07%

23,36%

ACUMULADO

Rentabilidade Acumulada

21,04%

21,28%
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOoV ACUMULADO
BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS| 1,65% : 1,06% @ 1,26% @ 1,06% @ 1,06% @ 1,05% | 1,01% | 1,8% | 1,17% & 0,95% @ 1,02% 13,20%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 162% | 1,0% | 121% @ 1,11% | 1,04% | 1,03% | 1,03% | 116% | 1,16% | 0,94% @ 1,04% 13,18%
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 162% | 1,0% | 123% | 1,11% | 1,05% | 1,06% | 1,03% | 117% | 1,17% | 0,94% @ 1,03% 13,24%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 1,78% | 115% | 134% | 1,12% | 1,04% i 1,05% | 1,03% | 116% | 1,15% | 0,94% @ 1,01% 13,54%
IRF-M 1 1,64% | 1,09% | 1,26% | 1,07% | 1,07% | 1,08% | 1,04% | 1,19% | 1,19% | 0,94% | 1,10% 13,41%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada

@mmgmmm BRADESCO FI RF IRF - M1 TiITULOS PUBLICOS m BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS m BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP

@==¢==» BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP

es=Guu» CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF M CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF HIRF-M1

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

eCms |RF-M1

13,41%

13,24%

13,20%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV ACUMULADO 21
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados aoIMA -B 5
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 2,95%  1,52% : 0,75%  1,55% : 0,79% : 0,91% : 1,18% : 1,11% : 1,39% : 0,44% : 0,38% 13,73%
IMA-B5S 2,97% | 1,54% | 0,76% | 1,54% | 0,80% | 0,94% | 1,21% | 1,09% | 1,41% | 0,46% | 0,40% 13,89%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 HIMA-BS5S
<o BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 emmCm |MA-B5
[V)
3,50% 13,89%
3,00%
2,50% <\
2,00% -{\ o 13,73%
1,50% - % O
1,00% " . S
0,50% O
0,00% r r r r r r ' ' r ' r
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV ACUMULADO 22
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IBOVESPA
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO | SET | OUT | NOV ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS -24,02% © 6,46% @ 54,10% @ 23,40% : -22,28% : 14,89% @ 23,45% : 6,10% : 3,45% @ 24,96% @ -3,42% 124,59%
IBOVESPA -6,79%| 5,91% | 16,97%| 7,70% |-10,09%| 6,30% | 11,22%| 1,03% | 0,80% | 11,23%| -4,65% 42,78%
Rentabilidade Mensal - Renda Variavel Rentabilidade Acumulada
@ BRADESCO FIA PETROBRAS emm(m  IBOVESPA B
B BRADESCO FIA PETROBRAS N IBOVESPA
60,00% - 124,59%
50,00% -
40,00% -
30,00% -
20,00% -
10,00% - 42,78%
0,00% r—
-10,00% -
-20,00% -
-30,00% -

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV ACUMULADO
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV
CARTEIRA
PREVIAP 1,57% | 1,44% | 2,54% | 2,01% | 0,60% | 1,32% | 1,57% | 1,11% | 1,30% | 0,95% | 0,30%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04%
IBOVESPA -6,79% | 5,91% | 16,97% | 7,70% | -10,09% | 6,30% | 11,22% | 1,03% 0,80% | 11,23% | -4,65%
META ATUARIAL 1,76% 1,39% 0,92% 1,10% 1,27% 0,84% 1,01% 0,93% 0,57% 0,75% 0,49%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) PREVIAP NO MES DE NOVEMBRO FOI DE
43.350,55

RS

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE NOVEMBRO FOI DE
69.520,77

RS
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JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV

CARTEIRA
PREVIAP 1,57% 3,03% 5,64% 7,77% 8,41% 9,85% | 11,58% | 12,82% | 14,29% | 15,37% | 15,72%
CDI 1,05% 2,06% 3,24% 4,33% 5,49% 6,71% 7,89% 9,20% 10,41% | 11,57% | 12,73%
IBOVESPA -6,79% -1,28% | 15,47% | 24,36% | 11,81% | 18,86% | 32,19% | 33,56% | 34,62% | 49,74% | 42,78%
META ATUARIAL 1,76% 3,17% 4,11% 5,26% 6,59% 7,48% 8,56% 9,57% 10,19% | 11,01% | 11,55%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) PREVIAP:| RS 1.862.125,31
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 1.387.819,53
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 474.305,78
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2016

e=@us Rentab. Carteira

e=@u [Vleta Atuarial

e CDI

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV

Rentab. Meta DI
Carteira Atuarial
JAN 1,57% 1,76% 1,05%
FEV 3,03% 3,17% 2,06%
MAR 5,64% 4,11% 3,24%
ABR 7,77% 5,26% 4,33%
MAI 8,41% 6,59% 5,49%
JUN 9,85% 7,48% 6,71%
JUL 11,58% 8,56% 7,89%
AGO 12,82% 9,57% 9,20%
SET 14,29% 10,19% | 10,41%
ouT 15,37% 11,01% | 11,57%
NOV 15,72% 11,55% | 12,73%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) PREVIAP, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 15,72% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 12,73% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou

até o momento, uma rentabilidade de 123,49% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribui¢es. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribuicdes

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcancar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atudrio. O art. 9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdenciarias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do PREVIAP apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 15,72% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 11,55%.

27

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



el ahaiicl i e

www.atuarialconsultoria.com.br

CONCLUSAO

0 IPCA voltou a apresentar desaceleracdo dos precos, ficando em 0,18% no més
de novembro, ficando abaixo do IPCA do més anterior (0,26%) e bem abaixo do

registrado em novembro de 2015 (1,01%). E o menor indice para novembro, desde 1998.

IPCA - MENSAL
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo

1,40% - L27%

1,20% - \

1,00% -
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No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 5,97%, e, pela décima vez
consecutiva, registra inflacdo abaixo do mesmo periodo do ano anterior (9,62%). Nos
ultimos 12 meses, o IPCA fechou no acumulado em 6,99%, permanecendo acima do
teto da Meta de Inflacio (6,50%), estipulado pela CMN — Conselho Monetario

Nacional, mas abaixo dos ultimos 12 meses anteriores, quando registrou alta de 7,87%.
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Apesar de ser uma 6tima noticia, termos um IPCA fechando proximo do teto da
meta, estipulado pela CMN, por outro lado, mostra que o pais ainda n3o apresenta
indicios de crescimento econdmico. Por conta das festividades de fim de ano, temos um
aumento natural do consumo e, historicamente, temos uma elevac¢ido do IPCA. Abaixo,
segue um grafico mostrando o comportamento do IPCA, més a més, desde o ano de

2009.

IPCA - MENSAL
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
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Podemos notar, que a partir de agosto ou setembro, o IPCA passa a apresentar
aceleracdo dos precos. Por conta das festividades de fim de ano, a tendéncia natural é

o consumo elevar os precos, devido ao aumento da demanda.

29

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



il Xt aledl sl o

www.atuarialconsultoria.com.br

IPCA

O més de novembro repetiu um cenario parecido com o que ocorreu em agosto
deste ano. Enquanto o grupo Alimentagéo e Bebidas, historicamente o grande vildo da
inflagdo, fechou o més com a maior desaceleragdo entre os grupos do IPCA (-0,05%),
quatro grupos fecharam o més com as maiores altas, com inflacdo de 0,05% e 0,07%
(Habitagdo, Transportes, Despesas Pessoais e Saude e Cuidados Especiais). Os demais

grupos fecharam entre -0,01% e 0,01%.

Entre os produtos do grupo Alimentagéo e Bebidas, que tiveram a maior alta no
més foram, o Frango inteiro (3% més e 7% no ano), as Hortaligas (2% més e -6% no ano)
e o logurte (2% més e 14% no ano). Entre os produtos que tiveram o maior recuo dos
pregos temos o Feijdo-carioca (-18% més e 70% no ano), o Tomate (-15% més e -26% nc

ano) e a Batata-Inglesa (-8% més e -15% no ano).

IPCA POR REGIAO

Recife foi a capital que apresentou a maior Inflacgdo do més, registrando alta de
0,60%, enquanto Goiania apresentou a maior queda, registrando deflacdo de -0,31%.

No mesmo periodo, o IPCA registrou alta de 0,18%.

No acumulado do ano, Fortaleza é a capital com a maior Inflacdo (7,69%),

enquanto Curitiba apresenta a menor alta (4,29%). No mesmo periodo, o IPCA registra

alta de 5,97%.
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TAXA SELIC

No dia 30 de novembro, o COPOM decidiu, por unanimidade, em reduzir mais
0,25% a Taxa Selic, reduzindo para 13,75% a.a. Apds 10 reunides seguidas, o COPOM
reduziu a Taxa Basica de juros pela segunda vez. Essa foi a Ultima reunido do COPOM na

ano.

Na semana seguinte a divulgacdo da ata do COPOM, o Presidente do Banco
Central, llan Goldfajn, sinalizou que a tendéncia para 2017 é o COPOM iniciar uma
trajetdéria maior de reducdo da Selic. Segundo o Presidente do Banco Central, os
indicadores econdbmicos mostram uma economia fraca, que necessita de um estimulo
para voltar a ter crescimento e geracdao de empregos. Por conta dessa declaragdo, os
analistas ja apostam que na préxima reunido do COPOM, em janeiro de 2017, teremos

uma reducao de 0,50%, reduzindo a Selic para 13,25% a,a,

OSCILACAO DOS IMA — B e EFEITO TRUMP

Pela primeira vez no ano, os indices IMA apresentaram forte desvalorizagao,
devolvendo parte dos ganhos acumulados de 2016. No dia 8 de novembro, c©
republicano Donald Trump venceu a eleicdo para presidente dos Estados Unidos,
contrariando todas as pesquisas de inten¢do de voto. Por conta de suas promessas de
campanha consideradas “nacionalistas” e “protecionistas”, o mercado financeiro do
mundo inteiro se retraiu, elevando seus juros futuros, a cotacdo do délar e tendo muitos

investidores reposicionando suas carteiras de investimento, com visdao de longo prazo.
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Rentabilidade Mensal e Acumulada/2016

IMA-B5 | IDKA2 IMA-B | IMA—-B5+ | IDKA 20

Més de novembro 0,40% 0,57% -1,22% -2,04% -4,98%

Acumulado de 2016 13,89% 13,76% 21,28% 26,35% 42,97%

Rentabilidade Acumulada (novembro/2016)
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O Ministro da Fazenda Henrique Meirelles, deu uma entrevista no dia 11 de
novembro, explicando os motivos da “retracdo” dos mercados em todo o mundo.
Segundo o Ministro, a expectativa dos mercados é de que o governo Trump promova
um corte drastico na politica fiscal (reducdo de impostos) e um aumento forte das
despesas do governo. Isso elevaria a inflacao, a divida publica e a taxa de juros dos EUA,
fazendo com que os juros futuros nos mercados internacionais também se elevem para

se tornarem “competitivos”.

32

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



il Xt aledl sl o

www.atuarialconsultoria.com.br

Com a possibilidade de um aumento dos gastos do governo americano, isso reduz
a quantidade de ddélar em circulacdo, o que fatalmente eleva a cotacdo da moeda norte-

americana, se comparada a outros paises, principalmente dos paises emergentes.
Apbs a confirmacdo da eleicdo de Trump, as Taxas de juros dos Titulos Publicos

americanos (Treasuries), com vencimento daqui a 10 anos, aumentaram de 1,85% para

2,20%.

ORIENTACAO SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Conforme informamos no parecer anterior, “as duas noticias (redu¢do de 0,25%
da Selic e a eleigcdo de Donald Trump) em menos de 30 dias, fatalmente faria “estragos”
nos investimentos de taxas de juros pré-fixadas, como é o caso dos IMAs”. “Quanto a
eleicdo norte-americana, o estrago que ela causou foi mais por conta da surpresa da
eleicdo de um candidato com visGo mais extremista, enquanto o mercado fazia suas
projecbes apostando na eleigcdo de Hilary Clinton. Portanto, a tendéncia é, os mercados

se ajustarem para enfrentar outro tipo de governo”.

De fato, foi exatamente isso que ocorreu. Passados mais de 30 dias apds a
confirmacao da eleicdo de Donald Trump, os IMAs voltaram a reagir, demonstrando que
a queda por conta do anuncio de sua eleicdo, foi apenas um reposicionamento do
mercado. Além do mais, com o presidente do Banco Central, indicando que teremos

uma redug¢do maior da Selic em 2017, isso estimula o investimento nos fundos IMAs.
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Para finalizarmos o ano, garantindo o cumprimento da Meta Atuarial,
recomendamos a aplicacdo dos repasses em fundos conservadores, atrelados ao IRF -
M 1 ou DI. Com a inflacdo a niveis abaixo de 0,10%, os indices conservadores

conseguirdao superar a Meta Atuarial de dezembro.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do PREVIAP apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 15,72% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 11,55%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 136,1% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 02/12/2016, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 6,66% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 12,96%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 16,16%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

META ATUARIAL CARTEIRA
12,96% 16,16%
16,16%
B l
META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,
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