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1 -INTRODUCAO

A atividade de gestdo dos recursos financeiros do PREVIAP é desempenhada por
GESTAO PROPRIA, de acordo com o amparo legal previsto no Incisol, § 12, do Art. 15

da Resolugdo CMN 3.922/10.

Art. 15 — A gestdo das aplicagbes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social poderd ser propria, por entidade

credenciada ou mista.
§ 12- Para fins desta resolugdo, considera-se:

I- gestdo propria, quando as aplicacbes sdo realizadas
diretamente pelo érgdo ou entidade gestora do regime proprio

de previdéncia social. (GRIFO NOSSO).

As movimentagdes financeiras sao disponibilizadas no site do Ministério da Previdéncia
Social de forma bimestral, atendendo o prazo de informag¢ao do DAIR - Demonstrativo das
Aplicagoes e Investimentos dos recursos dos RPPS para emissdao do CRP — Certidao de

Regularidade Previdenciaria.
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2

— RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

INFORMACGES BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
CNPJ 13.077.418/0001-49
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa
iNDICE col
PUBLICO ALVO Regimes Proprios de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

BB Gestdo de Recursos DTVM s.a

GESTOR BB Gest3do de Recursos DTVM s.a
CUSTODIANTE BB Gestdo de Recursos DTVM s.a
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.

AUDITOR INDEPENDENTE

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes

DATA DE INiCIO 28/04/2011
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICAGAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

5.039.302.378,97

NUMERO DE COTISTAS ** 807
VALOR DA COTA ** 2,115873
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, a (40% e 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP
CNPJ 11.328.882/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IRF-M 1

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

BB Gestdo de Recursos DTVM s.a

GESTOR BB Gest3do de Recursos DTVM s.a
CUSTODIANTE BB Gestdo de Recursos DTVM s.a
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.

AUDITOR INDEPENDENTE

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores independentes

DATA DE INiCIO 08/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,30% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

12.831.650.129,37

NUMERO DE COTISTAS ** 1.269
VALOR DA COTA ** 2,460029
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. 100% Titulos TN - Art. 79,1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI
CNPJ 03.543.447/0001-03
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B5

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

BB Gestdo de Recursos DTVM s.a

GESTOR BB Gest3do de Recursos DTVM s.a
CUSTODIANTE Banco do Brasil S.A.
DISTRIBUIDOR Banco do Brasil S.A.

AUDITOR INDEPENDENTE

Deloitte T. Tohmatsu Audit. Independentes

DATA DE INiCIO 17/12/1999
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20%a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICAGAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 4 - Alto
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

3.019.398.879,36

NUMERO DE COTISTAS ** 389
VALOR DA COTA ** 16,742324
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. 100% Titulos TN - Art. 79,1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES CAIXA FI BRASIL DI LP
CNPJ 03.737.206/0001-97
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Referenciado — DI

iNDICE

CDI

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Caixa Econ6mica Federal

GESTOR VITER-Caixa Econdmica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econdmica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econdmica Federal

AUDITOR INDEPENDENTE

Ernst & Young Terco Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 05/07/2006
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICAGCOES ADICIONAIS 1.000,00
RESGATE MINIMO 1.000,00
SALDO MINIMO 1.000,00
CARENCIA N&o possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N&o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

7.127.166.322,62

NUMERO DE COTISTAS ** 815
VALOR DA COTA ** 3,437295
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, a (40% e 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF
CNPJ 10.740.670/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IRF-M 1

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Caixa Econ6mica Federal

GESTOR VITER-Caixa Econdmica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econdmica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econémica Federal

AUDITOR INDEPENDENTE 0
DATA DE INiCIO 11/05/2012
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

18.654.905.875,42

NUMERO DE COTISTAS ** 1.472
VALOR DA COTA ** 2,353649
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. 100% Titulos TN - Art. 79,1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS
CNPJ 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Caixa Econ6mica Federal

GESTOR VITER-Caixa Econdmica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econdmica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econdmica Federal

AUDITOR INDEPENDENTE

Ernst & Young Terco Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 08/03/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICAGAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 3 - Médio
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

3.321.105.855,74

NUMERO DE COTISTAS ** 632
VALOR DA COTA ** 2,795562
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. 100% Titulos TN - Art. 79,1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
CNPJ 10.646.895/0001-90
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Investidores Qualificados

ADMINISTRADOR

Caixa Econ6mica Federal

GESTOR VITER-Caixa Econdmica Federal
CUSTODIANTE Caixa Econdmica Federal
DISTRIBUIDOR Caixa Econdmica Federal

AUDITOR INDEPENDENTE

Ernst & Young Terco Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 27/10/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICAGAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 3 - Médio
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

1.930.855.970,46

NUMERO DE COTISTAS ** 266
VALOR DA COTA ** 2,980404
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. Indicadores de RF - Art. 72, lll, a (60% e 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS
CNPJ 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa
INDICE IRF-M 1
PUBLICO ALVO Regime Prdéprio de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Banco Bradesco s.a

GESTOR BRAM - Bradesco Asset Management DTVM
CUSTODIANTE Bradesco S.A.
DISTRIBUIDOR Bradesco S.A.

AUDITOR INDEPENDENTE

KPMG Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 02/07/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICACAO INICIAL 50.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+0 (No mesmo dia da solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N&o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

1.662.818.141,33

NUMERO DE COTISTAS ** 302
VALOR DA COTA ** 2,3250256
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. 100% Titulos TN - Art. 79,1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices
INDICE IMA - B
PUBLICO ALVO Regime Prdéprio de Previdéncia Social
ADMINISTRADOR Banco Bradesco s.a
GESTOR BRAM - Bradesco Asset Management DTVM
CUSTODIANTE Bradesco S.A.
DISTRIBUIDOR Bradesco S.A.
AUDITOR INDEPENDENTE KPMG Auditores Independentes
DATA DE INiCIO 17/02/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o possui
APLICAGAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS Qualquer valor
RESGATE MiNIMO Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor
CARENCIA N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N&o possui
PATRIMONIO LIQUIDO ** 579.554.757,81
NUMERO DE COTISTAS ** 87
VALOR DA COTA ** 2,8391752
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. 100% Titulos TN - Art. 79,1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES BRADESCO FIA PETROBRAS
CNPJ 03.916.081/0001-62
SEGMENTO Renda Variavel

CLASSIFICACAO

Acdes Setoriais

iNDICE

IBOV

PUBLICO ALVO

Publico em geral

ADMINISTRADOR

Banco Bradesco s.a

GESTOR BRAM - Bradesco Asset Management DTVM
CUSTODIANTE Banco Bradesco AS
DISTRIBUIDOR Banco Bradesco AS

AUDITOR INDEPENDENTE

KPMG Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 10/07/2000
TAXA DE ADMINISTRAGAO 1,50% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICACAO INICIAL 1.000,00

APLICAGOES ADICIONAIS

Qualquer Valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer Valor

SALDO MiNIMO

Qualquer Valor

CARENCIA

Nao possui

CREDITO DO RESGATE

D+4 (Quatro dias Uteis ap0s a solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 4 - Alto
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

302.942.068,48

NUMERO DE COTISTAS ** 12.587
VALOR DA COTA ** 8,3134939
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl em Agdes - Art. 82, 11, a (20%)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMAGOES SICREDI PREMIUM LP
CNPJ 03.564.809/0001-34
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa
iNDICE cDI
PUBLICO ALVO Pablico em Geral

ADMINISTRADOR

Banco Cooperativo Sicredi s.a.

GESTOR Quantitas Gestdo de Recursos s.a.
CUSTODIANTE Banco Cooperativo Sicredi SA
DISTRIBUIDOR Banco Cooperativo Sicredi AS e cooperativas

AUDITOR INDEPENDENTE

KPMG Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 27/12/1999
TAXA DE ADMINISTRAGAO 1,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICACAO INICIAL 2.000,00
APLICAGCOES ADICIONAIS 500,00
RESGATE MINIMO 500,00
SALDO MINIMO 500,00
CARENCIA N3o possui

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

162.173.118,61

NUMERO DE COTISTAS ** 3.546
VALOR DA COTA ** 9,8860254
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, a (40% e 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP
CNPJ 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices
INDICE IRF-M 1
PUBLICO ALVO Regimes Proprio de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Banco Cooperativo Sicredi

GESTOR Quantitas Gestdo de Recursos s.a.
CUSTODIANTE Banco Cooperativo Sicredi
DISTRIBUIDOR

Cooperativas Sicredi

AUDITOR INDEPENDENTE

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

DATA DE INiCIO

07/02/2014
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICAGCOES ADICIONAIS 5.000,00
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

RISCO DE MERCADO *

1 - Muito Baixo

TAXA DE ENTRADA

N3o possui

TAXA DE SAIDA

Nao possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

187.640.458,41

NUMERO DE COTISTAS **

66
VALOR DA COTA ** 1,6535458
ENQUADRAMENTO LEGAL

Fl Refer. Indicadores de RF - Art. 72, lll, a (60% e 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMACGES SICREDI FIC INSTITUCIONAL RFIMA - B LP
CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de Previdéncia Social

ADMINISTRADOR

Banco Cooperativo Sicredi s.a.

GESTOR Quantitas Gestdo de Recursos s.a.
CUSTODIANTE Banco Cooperativo Sicredi AS
DISTRIBUIDOR Banco Cooperativo Sicredi AS e cooperativas

AUDITOR INDEPENDENTE

KPMG Auditores Independentes

DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20%a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N0 possui
APLICAGAO INICIAL 50.000,00
APLICAGCOES ADICIONAIS 5.000,00
RESGATE MINIMO 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui

CREDITO DO RESGATE

D+1 (No dia seguinte a solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo
TAXA DE ENTRADA N3o possui
TAXA DE SAIDA N3o possui

PATRIMONIO LIQUIDO **

159.252.505,28

NUMERO DE COTISTAS ** 68
VALOR DA COTA ** 2,9703599
ENQUADRAMENTO LEGAL Fl Refer. Indicadores de RF - Art. 72, lll, a (60% e 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira

** InformagOes posicionadas no ultimo dia util do més.
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3 - MOVIMENTAGAO FINANCEIRA DOS INVESTIMENTOS *

Apresentamos abaixo, a movimentacdo financeira dos fundos de investimento
aplicados ao longo de 2018. Para sabermos a rentabilidade anual do patrimdénio do RPPS,
fizemos uma andlise de cada aplicacdo da carteira de investimentos, para obtermos um melhor

resultado sobre o comportamento das rentabilidades.

Em alguns meses, a Taxa de retorno apresentada nos quadros, ndo sera a mesma taxa
de rentabilidade alcangada pelo fundo de investimento pela Instituigdo financeira. Isso ocorre,

devido a movimentacdo de aplicacdo e resgate durante os dias no més analisado.

Para alcangarmos a taxa de rentabilidade apresentada pelo fundo de investimento é

necessario que o capital (principal) fique aplicado desde o inicio, até o ultimo dia do més.

A rentabilidade das aplicagdes é diaria, portanto, uma aplicagdo realizada no 202 dia do
més, nao capitalizara o valor da taxa apresentada pelo fundo de investimento no ultimo dia do

~

mes.

* A taxa de retorno apresentada nos TITULOS PUBLICOS é o somatério da rentabilidade da taxa de
juros de cada Titulo ( 1,021% a.m. por exemplo), mais a variagdo do valor do papel de cada Titulo.
Como o inciso VIII, do art. 16 da Portaria 402/2008 determina que a contabilizacdo dos Titulos passe a
ser pela “CURVA DE MERCADO” e ndo mais pelo o seu “VALOR DE FACE” (valor de compra), o principal
sofrera variagdo, oferecendo ao investidor uma VALORIZAGCAO ou DESVALORIZAGCAO do Titulo. Nas
tabelas e graficos abaixo, apresentamos a TAXA DE RETORNO desses Titulos, extraido dos juros
oferecido pelo papel, mais a sua valorizacdo ou desvalorizagdo. Lembrando que, caso o RPPS venda
esses papeis antes da data de seu vencimento, contabilmente, o valor que o RPPS recebera pelo papel,
sera o valor que estiver marcado “A MERCADO” e n3o pelo seu VALOR DE COMPRA (Valor de Face).
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ATUARIAL

MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
1 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 1.007.195,67 33.266,25 1.040.461,92 | 3,303%
FEVEREIRO 1.040.461,92 - 6.177,05 1.046.638,97 | 0,594%
MARCO 1.046.638,97 9.521,33 1.056.160,30 | 0,910%
ABRIL 1.056.160,30 - 1.409,06 1.054.751,24 | -0,133%
MAIO 1.054.751,24 32.379,21 1.022.372,03 | -3,070%
JUNHO 1.022.372,03 - 3.664,24 1.018.707,79 | -0,358%
JULHO 1.018.707,79 23.369,38 1.042.077,17 | 2,294%
AGOSTO 1.042.077,17 - 4.695,14 1.037.382,03 | -0,451%
SETEMBRO 1.037.382,03 1.305,04 1.036.076,99 | -0,126%
OUTUBRO 1.036.076,99 66.738,00 71.332,46 1.040.671,45| 6,854%
NOVEMBRO] 1.040.671,45 9.575,33 1.050.246,78 | 0,920%
DEZEMBRO 1.050.246,78 - 17.094,85 1.067.341,63 | 1,628%
SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
2 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 1.197.908,10 40.418,95 1.238.327,05 | 3,374%
FEVEREIRO 1.238.327,05 - 6.705,80 1.245.032,85 | 0,542%
MARCO 1.245.032,85 11.409,64 1.256.442,49 | 0,916%
ABRIL 1.256.442,49 - 2.015,32 1.254.427,17 | -0,160%
MAIO 1.254.427,17 39.843,74 1.214.583,43 | -3,176%
JUNHO 1.214.583,43 - 4.371,27 1.210.212,16 | -0,360%
JULHO 1.210.212,16 27.861,80 1.238.073,96 | 2,302%
AGOSTO 1.238.073,96 - 5.751,92 1.232.322,04 | -0,465%
SETEMBRO 1.232.322,04 2.225,59 1.230.096,45 | -0,181%
OUTUBRO 1.230.096,45 77.365,00 86.103,02 1.238.834,47 | 6,950%
NOVEMBRO 1.238.834,47 11.120,81 1.249.955,28 | 0,898%
DEZEMBRO 1.249.955,28 - 20.368,61 1.270.323,89 | 1,630%
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ATUARIAL

CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
3 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 169.015,98 963,15 169.979,13| 0,570%
FEVEREIRO 169.979,13 907,32 170.886,45] 0,534%
MARCO 170.886,45 1.092,22 171.978,67 | 0,639%
ABRIL 171.978,67 839,13 172.817,80| 0,488%
MAIO 172.817,80 331,52 173.149,32| 0,192%
JUNHO 173.149,32 859,48 174.008,80| 0,496%
JULHO 174.008,80 1.189,41 175.198,21 ] 0,684%
AGOSTO 175.198,21 712,11 175.910,32| 0,406%
SETEMBRO 175.910,32 1.035,62 176.945,94 | 0,589%
OUTUBRO 176.945,94 1.654,58 178.600,52 | 0,935%
NOVEMBRO| 178.600,52 943,63 179.544,15| 0,528%
DEZEMBRO 179.544,15 973,76 180.517,91] 0,542%
SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
a (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 749.044,40 4.255,01 753.299,41] 0,568%
FEVEREIRO 753.299,41 3.321,70 756.621,11] 0,441%
MARCO 756.621,11 3.896,53 760.517,64 | 0,515%
ABRIL 760.517,64 3.879,22 764.396,86 ] 0,510%
MAIO 764.396,86 3.823,25 768.220,11| 0,500%
JUNHO 768.220,11 3.847,92 772.068,03 ] 0,501%
JULHO 772.068,03 4.052,95 776.120,98 | 0,525%
AGOSTO 776.120,98 4.317,92 780.438,90] 0,556%
SETEMBRO 780.438,90 3.469,14 783.908,04 | 0,445%
OUTUBRO 783.908,04 144.103,00 4.619,13 932.630,17 | 0,589%
NOVEMBRO 932.630,17 4.527,53 937.157,70 ] 0,485%
DEZEMBRO 937.157,70 4.507,61 941.665,31] 0,481%
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ATUARIAL

MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA

BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
5 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 1.932.297,46 25.355,97 1.957.653,43 | 1,312%
FEVEREIRO 1.957.653,43 10.182,15 1.967.835,58 | 0,520%
MARCO 1.967.835,58 35.538,12 31.474,08 1.963.771,54 | 1,603%
ABRIL 1.963.771,54 7.948,56 1.971.720,10 | 0,403%
MAIO 1.971.720,10 30.888,05 1.940.832,05 | -1,591%
JUNHO 1.940.832,05 8.314,97 1.949.147,02 | 0,427%
JULHO 1.949.147,02 94.275,64 28.429,19 2.071.851,85] 1,372%
AGOSTO 2.071.851,85 230.072,27 5.332,12 2.296.592,00 | -0,232%
SETEMBRO 2.296.592,00 19.874,07 2.316.466,07 | 0,858%
OUTUBRO 2.316.466,07 96.350,00 70.401,75 2.290.517,82 | 3,074%
NOVEMBRO] 2.290.517,82 3.014,32 2.293.532,14 | 0,131%
DEZEMBRO 2.293.532,14 30.917,42 2.324.449,56 | 1,330%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
6 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 3.539.766,76 74.753,08 20.715,99 3.635.235,83 | 0,585%
FEVEREIRO 3.635.235,83 111.611,59 19.073,67 3.765.921,09 | 0,525%
MARCO 3.765.921,09 352.007,08 24.198,26 4.142.126,43 | 0,643%
ABRIL 4.142.126,43 19.880,66 4.162.007,09 | 0,480%
MAIO 4.162.007,09 7.553,81 4.169.560,90 | 0,181%
JUNHO 4.169.560,90 78.006,90 20.861,78 4.268.429,58 | 0,500%
JULHO 4.268.429,58 28.837,73 4.297.267,31 | 0,676%
AGOSTO 4.297.267,31 1.460.000,00 16.215,73 2.853.483,04 | 0,568%
SETEMBRO 2.853.483,04 16.840,20 2.870.323,24 | 0,587%
OUTUBRO 2.870.323,24 64.363,96 26.813,46 2.832.772,74 | 0,947%
NOVEMBRO 2.832.772,74 14.744,57 2.847.517,31| 0,518%
DEZEMBRO 2.847.517,31 15.263,14 2.862.780,45 | 0,533%
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ATUARIAL

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
7 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 2.341.147,96 13.368,99 2.354.516,95 | 0,571%
FEVEREIRO 2.354.516,95 11.012,47 2.365.529,42 | 0,468%
MARGCO 2.365.529,42 300.000,00 12.468,90 2.077.998,32 | 0,600%
ABRIL 2.077.998,32 10.755,61 2.088.753,93 | 0,518%
MAIO 2.088.753,93 10.603,18 2.099.357,11 | 0,508%
JUNHO 2.099.357,11 10.518,89 2.109.876,00 | 0,501%
JULHO 2.109.876,00 10.985,78 2.120.861,78 | 0,521%
AGOSTO 2.120.861,78 1.460.000,00 12.083,34 3.592.945,12 | 0,570%
SETEMBRO 3.592.945,12 17.661,64 3.610.606,76 | 0,492%
OUTUBRO 3.610.606,76 96.350,00 19.444,24 3.726.401,00 | 0,539%
NOVEMBRO] 3.726.401,00 18.203,76 3.744.604,76 | 0,489%
DEZEMBRO 3.744.604,76 17.527,97 3.762.132,73 | 0,468%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
3 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO - -
FEVEREIRO - -
MARCO - -
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 123.413,86 35,86 123.449,72 ] 0,029%
JULHO 123.449,72 11.259,95 818,86 113.008,63 | 0,725%
AGOSTO 113.008,63 9.740,00 435,47 103.704,10] 0,420%
SETEMBRO 103.704,10 9.418,49 600,14 94.885,75 | 0,632%
OUTUBRO 94.885,75 12.695,63 862,28 83.052,40 | 1,038%
NOVEMBRO]| 83.052,40 13.000,00 419,80 70.472,20| 0,596%
DEZEMBRO 70.472,20 14.000,00 353,47 56.825,67 | 0,622%
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ATUARIAL

BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
9 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO - -
FEVEREIRO - -
MARCO - -
ABRIL - -
MAIO - -
JUNHO - 48.977,41 14,23 48.991,64 | 0,029%
JULHO 48.991,64 330,99 49.322,63 | 0,676%
AGOSTO 49.322,63 195,00 49.517,63 | 0,395%
SETEMBRO 49.517,63 292,23 49.809,86 | 0,590%
OUTUBRO 49.809,86 465,64 50.275,50 | 0,935%
NOVEMBRO 50.275,50 261,68 50.537,18 | 0,520%
DEZEMBRO 50.537,18 270,89 50.808,07 | 0,536%
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ATUARIAL

MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA

SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

10 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 403.542,52 13.839,92 417.382,44| 3,430%
FEVEREIRO 417.382,44 2.310,88 419.693,32| 0,554%
MARCO 419.693,32 16.150,80 3.879,52 407.422,04] 0,952%
ABRIL 407.422,04 397,67 407.024,37 | -0,098%
MAIO 407.024,37 12.619,45 394.404,92 | -3,200%
JUNHO 394.404,92 1.506,58 392.898,34 | -0,383%
JULHO 392.898,34 8.589,66 401.488,00] 2,139%
AGOSTO 401.488,00 1.498,29 399.989,71] -0,375%
SETEMBRO 399.989,71 330,07 399.659,64 | -0,083%
OUTUBRO 399.659,64 12.370,00 27.806,29 415.095,93| 6,699%
NOVEMBRO] 415.095,93 4.022,50 419.118,43 ] 0,960%
DEZEMBRO 419.118,43 7.030,14 426.148,57 | 1,650%

SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
11 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 671.835,57 3.943,68 675.779,25] 0,587%
FEVEREIRO 675.779,25 3.698,20 679.477,45] 0,547%
MARCO 679.477,45 56.150,80 - 4.386,56 740.014,81| 0,646%
ABRIL 740.014,81 3.572,04 743.586,85] 0,483%
MAIO 743.586,85 1.361,19 744.948,04| 0,183%
JUNHO 744.948,04 3.642,33 748.590,37 | 0,489%
JULHO 748.590,37 5.091,95 753.682,32| 0,680%
AGOSTO 753.682,32 3.038,09 756.720,41] 0,403%
SETEMBRO 756.720,41 82.824,45 - 4.504,01 844.048,87| 0,595%
OUTUBRO 844.048,87 12.370,00 - 7.904,49 864.323,36] 0,936%
NOVEMBRO 864.323,36 4.580,60 868.903,96 | 0,530%
DEZEMBRO 868.903,96 4.731,26 873.635,22 ] 0,545%
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ATUARIAL

SICREDI PREMIUM LP

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
12 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 909.306,02 4.865,01 914.171,03| 0,535%
FEVEREIRO 914.171,03 3.723,77 917.894,80] 0,407%
MARCO 917.894,80 4.161,76 922.056,56 | 0,453%
ABRIL 922.056,56 3.917,76 925.974,32] 0,425%
MAIO 925.974,32 3.484,65 929.458,97| 0,376%
JUNHO 929.458,97 3.711,24 933.170,21] 0,399%
JULHO 933.170,21 4.607,41 937.777,62] 0,494%
AGOSTO 937.777,62 4.816,50 942.594,12 | 0,514%
SETEMBRO 942.594,12 4.005,12 946.599,24 | 0,425%
OUTUBRO 946.599,24 4.426,32 951.025,56 | 0,468%
NOVEMBRO 951.025,56 3.826,68 954.852,24 | 0,402%
DEZEMBRO 954.852,24 4.169,87 959.022,11] 0,437%
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ATUARIAL

MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - RENDA FIXA

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de

13 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 1.991.017,61 67.054,05 2.058.071,66 | 3,368%
FEVEREIRO 2.058.071,66 11.000,20 2.069.071,86 | 0,534%
MARCO 2.069.071,86 78.054,25 19.249,14 2.010.266,75 | 0,958%
ABRIL 2.010.266,75 3.297,31 2.006.969,44 | -0,164%
MAIO 2.006.969,44 64.506,03 1.942.463,41 | -3,321%
JUNHO 1.942.463,41 7.019,99 1.935.443,42 | -0,363%
JULHO 1.935.443,42 44.349,49 1.979.792,91 | 2,240%
AGOSTO 1.979.792,91 9.462,73 1.970.330,18 | -0,480%
SETEMBRO 1.970.330,18 3.642,22 1.966.687,96 | -0,185%
OUTUBRO 1.966.687,96 56.237,00 138.905,40 2.049.356,36 | 6,778%
NOVEMBRO] 2.049.356,36 17.973,52 2.067.329,88 | 0,869%
DEZEMBRO 2.067.329,88 33.566,51 2.100.896,39 | 1,598%

BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS

SALDO INICIAL Aportes (RS Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
14 (RS) (RS) (RS) (RS) Retorno
JANEIRO 2.690.895,09 15.438,61 2.706.333,70 | 0,574%
FEVEREIRO 2.706.333,70 14.042,61 2.720.376,31 | 0,519%
MARCO 2.720.376,31 118.054,25 17.683,63 2.856.114,19 | 0,650%
ABRIL 2.856.114,19 14.141,92 2.870.256,11 | 0,495%
MAIO 2.870.256,11 4.788,33 2.875.044,44 | 0,167%
JUNHO 2.875.044,44 14.486,77 2.889.531,21 | 0,504%
JULHO 2.889.531,21 18.957,55 2.908.488,76 | 0,656%
AGOSTO 2.908.488,76 11.051,63 2.919.540,39 | 0,380%
SETEMBRO 2.919.540,39 17.962,43 2.937.502,82 | 0,615%
OUTUBRO 2.937.502,82 56.237,00 26.672,86 3.020.412,68 | 0,908%
NOVEMBRO 3.020.412,68 15.839,67 3.036.252,35 | 0,524%
DEZEMBRO 3.036.252,35 16.354,07 3.052.606,42 | 0,539%
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ATUARIAL

MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO - RENDA VARIAVEL

BRADESCO FIA PETROBRAS

SALDO INICIAL Aportes  (RS) Resgates Rentabilidade SALDO FINAL Taxa de
15 (RS) (RS) (RS) (R$) Retorno
JANEIRO 71.171,32 18.079,68 89.251,00 | 25,403%
FEVEREIRO 89.251,00 7.608,01 96.859,01 | 8,524%
MARCO 96.859,01 742,92 97.601,93 | 0,767%
ABRIL 97.601,93 5.250,65 102.852,58 | 5,380%
MAIO 102.852,58 11.092,54 91.760,04 | -10,785%
JUNHO 91.760,04 10.879,72 80.880,32 | -11,857%
JULHO 80.880,32 10.700,99 91.581,31| 13,231%
AGOSTO 91.581,31 351,01 91.932,32| 0,383%
SETEMBRO 91.932,32 8.771,49 100.703,81| 9,541%
OUTUBRO 100.703,81 26.044,31 126.748,12 | 25,862%
NOVEMBRO] 126.748,12 8.896,10 117.852,02| -7,019%
DEZEMBRO 117.852,02 11.210,23 106.641,79| -9,512%
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ATUARIAL

4 - DESEMPENHO (RENTABILIDADE) DOS INVESTIMENTOS

Apresentamos abaixo, o desempenho dos fundos de investimento da Carteira de
Investimentos, separando as aplicacdes por Segmento de Renda Fixa e Renda Variavel e

comparado aos seus indices de Benchmark.
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ATHARIAL

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2018 - Fundos atrelados ao IRF - M 1

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI | JUN JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ | ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 057% i 053% : 064% : 049% : 019% @ 050% :@ 0,68% : 041% : 059% :@ 0,94% : 053% : 0,54% 6,80%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 0,59% : 052% : 0,63% : 0,48% : 0,18% :@ 050% : 0,68% : 040% : 059% :@ 0,93% : 052% : 0,54% 6,75%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 0,59% i 055% : 0,64% : 0,48% : 0718% @ 049% @ 0,68% : 040% :@ 0,60% @ 093% : 053% : 0,54% 6,81%
BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS| 0,57% : 052% @ 065% : 0,50% :@ 0,17% : 050% i 0,66% :@ 038% : 062% : 0,90% : 052% : 0,54% 6,73%
IRF-M 1 0,59% | 0,54% | 0,66% | 0,51% | 0,20% | 0,55% | 0,66% | 0,44% | 0,61% | 0,92% | 0,54% | 0,56% 6,98%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

ey CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF == BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP B CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
s SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP g BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS M SICREDI FI INSTITUCIONALRFIRF-M 1LP H BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS
= IRF-M 1 HIRF-M1

1,00% - 6’98%

0,50% -

0'00% L L L] L] L] L L L L] L] L] L]
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2

018 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 3,30% 0,59% i 0,91% i -0,13% i -3,07% i -0,36% i 2,29% i -0,45% i -0,13% i 7,05% i 0,92% i 1,63% 12,94%
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 3,37% 0,54% i 0,92% i -0,16% i -3,18% i -0,36% i 2,30% : -0,46% i -0,18% i 7,16% i 0,90% i 1,63% 12,84%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 3,43% 0,55% @ 0,92% :@ -0,10% @ -3,10% : -0,38% : 2,19% : -0,37% : -0,08% : 7,04% : 0,97% 1,68% 13,15%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS]  3,37% 0,53% : 0,93% : -0,16% : -3,21% ; -0,36% : 2,00% : -0,48% : -0,18% : 7,10% : 0,88% : 1,62% 12,35%
IMA -B 3,40% | 0,55% | 0,94% |-0,14%]-3,16%|-0,32%| 2,32% | -0,45%|-0,15%| 7,14% | 0,90% | 1,65% 13,06%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

Rentabilidade Mensal

@smgyus CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
@@ CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS

@mm@uums S|CREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

@mm@uums BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS

emmts |MA-B

JAN FEV MAR ABR MAI

JUN

JUL AGO SET OUT NOV DEZ

Rentabilidade Acumulada
m CAIXA FIC NOVO BRASILIMA -B RF LP
m CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS
M SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
B BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
mIMA-B

12,94% 5% 13,06%

12,84%

12,35%

ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2018 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
CAIXA FI BRASILDI LP 0,57% 0,44% 0,52% 0,51% 0,50% 0,50% 0,52% 0,56% 0,45% 0,53% 0,49% 0,48% 6,24%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 057% : 047% i 0,54% : 0,52% : 051% : 050% i 0,52% : 0,55% : 0,49% : 0,53% i 0,49% : 0,47% 6,34%
SICREDI PREMIUM LP 0,54% 0,41% 0,45% 0,42% 0,38% 0,40% 0,49% 0,51% 0,42% 0,47% 0,40% 0,44% 5,46%
CDI 0,58% | 0,46% | 0,53% | 0,52% | 0,52% | 0,52% | 0,54% | 0,57% | 0,47% | 0,54% | 0,49% | 0,49% | 6,41%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
em=Gum=» CAIXA FI BRASIL DI LP <o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI

@mm@uuss SICREDI PREMIUM LP

0,70%
0,60%
0,50%
0,40%
0,30%
0,20%
0,10%
0,00%

== CDI

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

m CAIXA FI BRASIL DI LP BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FICFI  m SICREDI PREMIUM LP  mCDI

6,41%

6,34%

6,24%

ACUMULADO
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e O N s U L T O =" 1 &

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2018 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,31% 0,52% : 1,60% @ 0,40% :@ -1,57% @ 043% @ 146% : -026% : 0,87% : 3,07% :@ 0,13% :@ 1,35% 9,64%
IMA-BS 1,33% | 0,54% ] 1,62% | 0,42% |-1,56%] 0,45% | 1,48% |-0,26%] 0,89% | 3,10% | 0,14% | 1,36% 9,86%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI eam=(» |MA-B5 BB PREVlDENCIARIO IMABS5FICFI mIMA-B5
400% 1 9,86%
3,00% - R

2,00% - /X o 4 \
o Nl ANE NS

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO

-1,00% -

-2,00% -
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2018 - Fundos atrelados ao IBOVESPA
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS 25,40% 8,52% 0,77% 5,38% -10,78% : -11,86% : 13,23% 0,38% 9,54% 25,86% -7,02% -9,51% 49,83%
IBOVESPA 11,14%| 0,52% | 0,01% | 0,88% | -10,87%| -5,20% | 8,88% | -3,21% | 3,48% | 10,29% | 2,38% | -1,81% | 15,04%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@@ BRADESCO FIA PETROBRAS et  |BOVESPA m BRADESCO FIA PETROBRAS HIBOVESPA
30,00% -
25,00% 49,83%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00% 15,04%
-5,00%
-10,00%
-15,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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4 .1 - Rentabilidade Relativa dos Investimentos sobre seu Benchmark

O indice de Benchmark funciona como um indice de comparag3o para analisarmos o
desempenho das rentabilidades de um investimento. Um fundo para ser caracterizado como

um bom investimento deve acompanhar no minimo o indice de Benchmark.

No caso dos Fundos de investimento de Renda Fixa, existem varios indices de

Benchmark, como os subindices da ANBIMA (IMA, IRF-M e IDKA) e o mais comum, o

indice DI. Dependendo do tipo de analise do investidor, a poupanca também serve como

"parametro de rentabilidade" (Benchmark).

No caso dos Fundos de investimento em Ac¢Ges ou indices de Acgdes, o indice de

Benchmark mais apropriado seria o IBOVESPA, IBR-X e etc...

Lembrando que investimento em Renda Varidvel requer estratégias que visam o

longo prazo e, portanto, uma andlise sobre apenas um ano sobre esse tipo de investimento,

torna-se um pouco tendencioso, ndo servido totalmente como base para andlise de retorno.
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1 BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 0,57% | 0,47% | 0,54% | 0,52% | 0,51% | 0,50% | 0,52% [ 0,55% | 0,49% | 0,53% | 0,49% | 0,47%
CDI| 0,58% | 0,46% | 0,53% | 0,52% | 0,52% | 0,52% | 0,54% | 0,57% | 0,47% | 0,54% | 0,49% | 0,49%

RETORNO SOBRE 98,3% | 102,2%| 101,9%| 100,0%| 98,1% | 96,2% | 96,3% | 96,5% | 104,6%| 98,1% | 100,0%| 95,9%
0 BENCHMARK =70 1£70 =27 L0007 50, 1% 2% | 96,3% | 96,5% ,6%| 98,1% ,0%| 95,9%
Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI

106,0% 104,6%

104,0% 102’2%[01,9%

102,0% 00,0% 100,0%

100,0% 98,3% 98,1% 98,1%

98,0% 96,2% 96,3% 96,5% 95,9%

96,0%

94,0%

92,0%

90,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO

DESEMPENHO MES RETORNO | pencHmark | Retorno s/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES JAN 0,57% 0,58% 98,3%
PIOR MES DEZ 0,47% 0,49% 95,9%
Oscilagao do Investimento: 0,03%. Oscilagao do Benchmark: 0,04%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 6,34%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,41%, pagando ao investidor 98,9% sobre o seu Benchmark.
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BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 0,59% | 0,52% | 0,63% | 0,48% | 0,18% | 0,50% | 0,68% [ 0,40% | 0,59% | 0,93% | 0,52% | 0,54%
IRF-M 1| 0,59% | 0,54% | 0,66% | 0,51% | 0,20% | 0,55% | 0,66% | 0,44% | 0,61% | 0,92% | 0,54% | 0,56%

RETORNO SOBRE 100,0%| 96,1% | 95,8% | 94,1% | 90,9% | 91,7% | 103,0%| 90,9% | 96,7% | 101,5%| 95,6% | 95,7%
0 BENCHMARK O70 I, 29,870 170 | 90,97 A% ,0%| 90,9% | 96,7% ,5%| 95,6% ,7%
Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
103,0%
104,0% 101,5%
102,0% 100,0%
100,0% .
98,0% 96,1%95,8% 222 95,6% 95,7%
96,0% 94,1%
94,0% 91,7%
0, ’ [\)
92,0% 90,9% 90,9%
90,0%
88,0%
86,0%
84,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
. RETORNO
DESEMPENHO MES BENCHMARK| Retornes/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouT 0,93% 0,92% 101,5%
PIOR MES MAI 0,18% 0,20% 90,9%
Oscilagao do Investimento: 0,18%. Oscilagao do Benchmark: 0,16%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 6,75%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,98%, pagando ao investidor 96,7% sobre o seu Benchmark.
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3 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 1,31% | 0,52% | 1,60% | 0,40% | -1,57% | 0,43% | 1,46% | -0,26% | 0,87% | 3,07% | 0,13% | 1,35%
IMA - B 5( 1,33% | 0,54% | 1,62% | 0,42% | -1,56% | 0,45% | 1,48% | -0,26% | 0,89% | 3,10% | 0,14% | 1,36%

RETORNO SOBRE

0 BENCHMARK 98,5% | 96,4% | 98,8% | 95,2% | 100,8%| 95,6% | 98,9% | 100,0%| 97,2% | 99,1% | 91,0% | 99,3%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI

102,0% 1002 100,0%

100,0% 98,5% 98,8% 98,9%
98,0% 96,4%
96,0%
94,0%
92,0%
90,0%
88,0%
86,0%

99,1% 99,3%

97,2%
95,2% 95,6%

91,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO

DESEMPENHO MES RETORNO | pencHvark | Retorno s/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouT 3,07% 3,10% 99,1%
PIOR MES MAI -1,57% -1,56% 100,8%
Oscilagao do Investimento: 1,14%. Oscilagao do Benchmark: 1,15%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 9,64%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 9,86%, pagando ao investidor 97,7% sobre o seu Benchmark.
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4 CAIXA FI BRASIL DI LP
JAN | FEV [ MAR| ABR | MAI | JUN | JUL | AGO| SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDOJ| 0,57% | 0,44% | 0,52% | 0,51% | 0,50% | 0,50% | 0,52% | 0,56% | 0,45% | 0,53% | 0,49% | 0,48%
CDIl| 0,58% | 0,46% | 0,53% | 0,52% | 0,52% | 0,52% | 0,54% | 0,57% | 0,47% | 0,54% | 0,49% | 0,49%
RETORNO SOBRE 97,9% | 95,7% | 98,1% | 98,1% | 96,2% | 96,3% | 97,2% | 97,6% | 95,7% | 98,5% | 99,1% | 98,2%
0 BENCHMARK 1270 | 22170 96,270 170 [96,270 ,3% | 97,2% | 97,6% | 95,7% ,5% | 99,1% ,2%
Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark
CAIXA FI BRASIL DI LP
100,0% 99,1%
98,5%
99,0% 9790  98,1%98,1% s 1]98,2%
4 [
98,0% 97,29 5%
97,0% 96,2% 96,3%
95,7% 95,7%
96,0%
95,0%
94,0%
93,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
R RETORNO
DESEMPENHO MES BENCHMARK| Retornes/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES JAN 0,57% 0,58% 97,9%
PIOR MES FEV 0,44% 0,46% 95,7%

Oscilagao do Investimento: 0,04%.

Oscilagao do Benchmark: 0,04%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 6,24%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,41%, pagando ao investidor 97,3% sobre o seu Benchmark.
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5 CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 0,57% | 0,53% | 0,64% | 0,49% | 0,19% | 0,50% | 0,68% [ 0,41% | 0,59% | 0,94% | 0,53% | 0,54%
IRF-M 1| 0,59% | 0,54% | 0,66% | 0,51% | 0,20% | 0,55% | 0,66% | 0,44% | 0,61% | 0,92% | 0,54% | 0,56%

RETORNO SOBRE

0 BENCHMARK 96,6% | 98,0% | 97,3% | 96,1% | 95,9% | 91,1% | 103,5%| 92,4% | 96,5% | 102,1%| 97,2% | 96,8%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF
103,5%
104,0% 102,1%
102,0%
100,0% 98,0%
' 0%97,3%
98,0% ~96,6% 96,1% 95,9% 96,5%

96,0%

94,0% 92,4%

92 o'; Tl :
,U7

90,0%
88,0%
86,0%
84,0%

97,2% 96,8%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO

DESEMPENHO MES RETORNO | pencHvark | Retorno s/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouT 0,94% 0,92% 102,1%
PIOR MES MAI 0,19% 0,20% 95,9%
Oscilagao do Investimento: 0,17%. Oscilagao do Benchmark: 0,16%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 6,80%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,98%, pagando ao investidor 97,4% sobre o seu Benchmark.
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6 CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
JAN | FEV | MAR| ABR | MAI | JUN | JuL | AGO| SET | ouT | NOV | DEz
RETORNO FUNDO| 3,37% | 0,54% | 0,92% | -0,16% | -3,18% | -0,36% | 2,30% | -0,46% | -0,18% | 7,16% | 0,90% | 1,63%
IMA - B| 3,40% | 0,55% | 0,94% | -0,14% | -3,16% | -0,32% | 2,32% | -0,45% | -0,15% | 7,14% | 0,90% | 1,65%
RETORNO SOBRE 99,2% | 98,4% | 98,3% | 114,3%| 100,7%| 112,4%| 99,4% | 103,2%| 120,4%| 100,3%| 99,3% | 98,8%
O BENCHMARK ,270 ,470 ,37/0 ,37/0 , 170 471 99,47 ,270 ,47 ,570| 99,57 ,07/0
Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
140,0% .
120.0% 114,3% 112,4% e
7 99,2%98,4% 98,3% 00,7% 99,4%103,2% 00,3%99,3% 98,8%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
A RETORNO
DESEMPENHO MES BENCHMARK| Retornes/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouTt 7,16% 7,14% 100,3%
PIOR MES MAI -3,18% -3,16% 100,7%

Oscilagao do Investimento: 2,52%.

Oscilagao do Benchmark: 2,51%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 12,84%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 13,06%, pagando ao investidor 98,3% sobre o seu Benchmark.
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7 CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
JAN | FEV [ MAR| ABR | MAI | JUN | JUL | AGO| SET | OUT [ NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 3,30% | 0,59% | 0,91% | -0,13% | -3,07% | -0,36% | 2,29% | -0,45% | -0,13% | 7,05% | 0,92% | 1,63%
IMA - B| 3,40% | 0,55% | 0,94% | -0,14% | -3,16% | -0,32% | 2,32% | -0,45% | -0,15% | 7,14% | 0,90% | 1,65%
RETORNO SOBRE
0 BENCHMARK | 97/1% | 108:2% | 97,2% | 92,9% | 97,2% | 112,0%| 99,1% | 100,1%| 83,9% | 98,7% | 101,7% 98,6%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP

120,0% 108,2% 112,0% .
97,1% 97,2% g5 go; 97,2% 99,1%100,1% 98,7%101,7%gg 69,
100,0% - 83,9%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
~ RETORNO Retorno S/
DESEMPENHO MES FUNDO BENCHMARK| o~
MELHOR MES ouT 7,05% 7,14% 98,7%
PIOR MES MAI -3,07% -3,16% 97,2%

Oscilagdo do Investimento: 2,47%.

Oscilagdo do Benchmark: 2,51%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 12,94%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 13,06%, pagando ao investidor 99,1% sobre o seu Benchmark.
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BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 0,57% | 0,52% | 0,65% | 0,50% | 0,17% | 0,50% | 0,66% [ 0,38% | 0,62% | 0,90% | 0,52% | 0,54%
IRF-M 1| 0,59% | 0,54% | 0,66% | 0,51% | 0,20% | 0,55% | 0,66% | 0,44% | 0,61% | 0,92% | 0,54% | 0,56%

RETORNO SOBRE

0 BENCHMARK 96,6% | 96,1% | 98,8% | 98,0% | 85,8% | 91,7% | 100,0%| 86,4% | 101,6%| 98,3% | 95,6% | 96,4%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS

105,0% 100.0% 101,6%
,0%
100,0%  96,6% 96,1% — e 41 95,6% 96,4%
95,0% 91,7%
90,0% 85,8% 86,4%
85,0%
80,0%
75,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO

DESEMPENHO MES RETORNO | pencHmark | Retorno s/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouT 0,90% 0,92% 98,3%
PIOR MES MAI 0,17% 0,20% 85,8%
Oscilagao do Investimento: 0,17%. Oscilagao do Benchmark: 0,16%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 6,73%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,98%, pagando ao investidor 96,3% sobre o seu Benchmark.
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5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 3,37% | 0,53% | 0,93% [ -0,16% | -3,21% | -0,36% | 2,00% | -0,48% | -0,18% | 7,10% | 0,88% | 1,62%
IMA - B| 3,40% | 0,55% | 0,94% | -0,14% | -3,16% | -0,32% | 2,32% | -0,45% | -0,15% | 7,14% | 0,90% | 1,65%

RETORNO SOBRE

0 BENCHMARK 99,1% | 96,6% | 99,4% | 114,3%( 101,7%| 112,5%| 86,4% | 106,7%| 120,0%| 99,4% | 97,3% | 98,2%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS

120,0%
114,3% 3 ;
120,0% ,,112’5? 106,7%
99,1% 96, 6% 99,4% 01,7% 99,4% 97,3% 98,2%
100,0% 86,4%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
~ RETORNO Retorno S/
DESEMPENHO MES FUNDO BENCHMARK Benchmark
MELHOR MES ouT 7,10% 7,14% 99,4%
PIOR MES MAI -3,21% -3,16% 101,7%
Oscilagdo do Investimento: 2,50%. Oscilagdo do Benchmark: 2,51%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 12,35%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 13,06%, pagando ao investidor 94,6% sobre o seu Benchmark.
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10 BRADESCO FIA PETROBRAS

JAN | FEV [ MAR| ABR | MAI | JUN | JUL | AGO| SET | OUT [ NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 25,40% | 8,52% | 0,77% | 5,38% |-10,78%|-11,86%| 13,23% | 0,38% | 9,54% |25,86% | -7,02% | -9,51%
IBOVESPA|11,14% | 0,52% | 0,01% | 0,88% |(-10,87%| -5,20% | 8,88% | -3,21% | 3,48% |10,19% | 2,38% | -1,81%

RETORNO SOBRE

0 BENCHMARK 228,0% | HitH#H | #H##) 611,4%| 99,2% | 228,1%| 149,0% | -11,8% | 274,1% | 253,8% [-295,0%| 525,4%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

BRADESCO FIA PETROBRAS
7700,0%

8000,0% B
7000,0%
6000,0%
5000,0%
4000,0%

0,
3000,0% 1638,5%
2000,0% — 11,4%
1000,0% 228,0% =l z%zzs 1%49,0%  274,1%53,8% 525,4%

0.0% — )= Y A o A A o OV
-1000,0% -11,8% 2950%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
~ RETORNO Retorno S/
DESEMPENHO MES FUNDO BENCHMARK| o L
MELHOR MES ouT 25,86% 10,19% 253,8%
PIOR MES JUN -11,86% -5,20% 228,1%
Oscilagdo do Investimento: 13,04%. Oscilagdo do Benchmark: 6,48%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 49,83%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 15,04%, pagando ao investidor 331,2% sobre o seu Benchmark.
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SICREDI PREMIUM LP

11

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 0,54% | 0,41% | 0,45% | 0,42% | 0,38% | 0,40% | 0,49% [ 0,51% | 0,42% | 0,47% | 0,40% | 0,44%
CDI| 0,58% | 0,46% | 0,53% | 0,52% | 0,52% | 0,52% | 0,54% | 0,57% | 0,47% | 0,54% | 0,49% | 0,49%

RETORNO SOBRE 93,1% | 89,1% | 84,9% | 80,8% | 73,1% | 76,9% | 90,7% | 89,5% | 89,4% | 87,0% | 81,6% | 89,8%
O BENCHMARK ,170 ,17% ,970 ,070 ,170 ,J70 , /70 ,270 ,470 ,U% ,07 ,070
Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark
SICREDI PREMIUM LP
0,
100,0% 9%1%89,1% ., o 90,7%89,5% 89,4% g7 095 89,8%
90,0% :=280,8% . 81,6%
., 76,9%
80,0% 73,1% "
70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO
R RETORNO
DESEMPENHO MES BENCHMARK| Retornes/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES JAN 0,54% 0,58% 93,1%
PIOR MES MAI 0,38% 0,52% 73,1%
Oscilagao do Investimento: 0,05%. Oscilagao do Benchmark: 0,04%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 5,46%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,41%, pagando ao investidor 85,2% sobre o seu Benchmark.
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SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

12

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 0,59% | 0,55% | 0,64% | 0,48% | 0,18% | 0,49% | 0,68% [ 0,40% | 0,60% | 0,93% | 0,53% | 0,54%
IRF-M 1| 0,59% | 0,54% | 0,66% | 0,51% | 0,20% | 0,55% | 0,66% | 0,44% | 0,61% | 0,92% | 0,54% | 0,56%

RETORNO SOBRE 100,0%1101,7%| 97,3% | 94,1% | 90,9% | 89,9% | 103,0%| 90,9% | 98,4% | 101,5%| 97,5% | 96,4%
o BENCHMARK )y (] ’ (] N (] )y 0 ) (] ’ 0 ’ 0 ) 0 )y (] , (] ’ (] ) 0
Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP
103,0%
104,0% 101,7% 101,5%
102,0% 100,0%
100,0% 97-29% e 97,5%
’ 0,
98,0% 96,4%
96,0% 94,1%
94,0% . .
92 0% 90,9% 89,9% 90,9%
90,0%
88,0%
86,0%
84,0%
82,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO

DESEMPENHO MES RETORNO | pencHmark | Retorno s/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouT 0,93% 0,92% 101,5%
PIOR MES MAI 0,18% 0,20% 90,9%
Oscilagao do Investimento: 0,18%. Oscilagao do Benchmark: 0,16%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 6,81%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 6,98%, pagando ao investidor 97,5% sobre o seu Benchmark.
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13 SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

JAN | FEV [ MAR| ABR [ MAI | JUN | JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ
RETORNO FUNDO| 3,43% | 0,55% | 0,92% | -0,10% | -3,10% | -0,38% | 2,19% [ -0,37% | -0,08% | 7,04% | 0,97% | 1,68%
IMA - B| 3,40% | 0,55% | 0,94% |-0,14% | -3,16% | -0,32% | 2,32% | -0,45% | -0,15% | 7,14% | 0,90% | 1,65%

RETORNO SOBRE

0 BENCHMARK 100,9%| 100,3%| 98,3% | 71,4% | 98,2% | 118,7%| 94,6% | 82,2% | 53,3% | 98,6% | 107,3%| 101,8%

Rentabilidade Mensal sobre o Benchmark

SICREDI FIC INSTITUCIONAL RFIMA - B LP

118,7%
120,0% . 107,3% 1+ oo
100,9%400,3%98,3% 98,2% STER 98,6% 01,8%

0,
100,0% 82,2%

80,0% 71,4%

0,
60,0% 53,3%

40,0%
20,0%

0,0%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

ANALISE SOBRE AS EXTREMIDADES DE INVESTIMENTO

DESEMPENHO MES RETORNO | pencHmark| Retorno s/
FUNDO Benchmark
MELHOR MES ouT 7,04% 7,14% 98,6%
PIOR MES MAI -3,10% -3,16% 98,2%
Oscilagao do Investimento: 2,48%. Oscilagao do Benchmark: 2,51%.

No acumulado do ano, o Fundo rendeu 13,15%, enquanto seu Benchmark rendeu

no mesmo periodo, 13,06%, pagando ao investidor 100,7% sobre o seu Benchmark.
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4 . 1 - Analisedos Investimentos de LONGO PRAZO

4 . 1 . 2 -RendaVariavel

Conforme definido na Politica Anual de Investimentos de 2018, os investimentos
em Renda Variavel ficardo aplicados, no minimo, nos proximos 5 anos, caso apresente
rentabilidade negativa. Os investimentos em Renda Varidvel possuem certo tipo de risco e

por isso, sdao investimentos que visam o longo prazo.

47

www.atuarialconsultoria.com.br

65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Morte
CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT



ATUARIAL

C [=} L] = u L T =] " 1 o

CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL

Carteira de Renda Variavel - Mensal 2018

e=mgums CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL e=C=s |BOV mensal

30% -
25% {

20% \\ / \
15%

10% -+ R

0% - .
-5% //}/ <o ‘\.
-10% O f - .
-15% -
jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18
Carteira de Renda Variavel - Acumulado 2018
@mmgums CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL e=Ces [BOV Acumul.
100% -
80%
60%
40%
20%
0% .
-20% -

jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18
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Carteira de Renda Variavel - Acumulado (2012 4 2018)

e=mgums CARTEIRA DE RENDA VARIAVEL @G |BOV Acumul.

60%
40%
20%
0%
-20%
-40%
-60%
-80%
-100%

Qmowo\} \;»0'50\;5
K3 {eAte
6”\ @ 6”\

IR IR I ISP T W YO Y K.
.‘9o&oooooooooooooeo‘f&&
\°°°\\*”\\°”\\°‘°\\°“’\\””\\°‘\\°°’\\°°°\\*”\\°”\\°°’\\°°°\\*”\\°”\\°‘°\\°“’\\*”\\°*\\°"\\°

DESEMPENHO DESDE O INiCIO DA APLICACAO

MOVIMENTACAO PERIODO VALOR (R$)
SALDO INICIAL fevereiro-2012 22.080,82
Aportes fev/12-mar/12 117.983,46
Resgates - -
Rendimento - - 11.341,67
SALDO FINAL dezembro-2018 106.641,79
DESEMPENHO NO ANO DE 2018
MOVIMENTACAO PERIODO VALOR (R$)
SALDO INICIAL janeiro-2018 71.171,32
Aportes - -
Resgates - -
Rendimento - 35.470,47
SALDO FINAL dezembro-2018 106.641,79
. JUROS ACUMULADO COM O
ALY INVESTIMENTO
ANO 35.470,47 49,84%
DESDE O INICIO (11.341,67) -35,10%
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BRADESCO FIA PETROBRAS

Carteira de Renda Variavel - Mensal 2018

@mmgumm BRADESCO FIA PETROBRAS e=(ms |BOV mensal
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jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18

Carteira de Renda Variavel - Acumulado 2018

ammgumm BRADESCO FIA PETROBRAS e=(es |BOV Acumul.
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Carteira de Renda Variavel - Acumulado (2012 4 2018)

@mmgumm BRADESCO FIA PETROBRAS e=C=s |BOV Acumul. ‘

60%
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DESEMPENHO DESDE O INiCIO DA APLICACAO

MOVIMENTACAO PERIODO VALOR (R$)
SALDO INICIAL fevereiro-2012 22.080,82
Aportes fev/12-mar/12 117.983,46
Resgates - -
Rendimento - - 11.341,67
SALDO FINAL dezembro-2018 106.641,79
DESEMPENHO NO ANO DE 2018
MOVIMENTACAO PERIODO VALOR (R$)
SALDO INICIAL janeiro-2018 71.171,32
Aportes - -
Resgates - -
Rendimento - 35.470,47
SALDO FINAL dezembro-2018 106.641,79
. JUROS ACUMULADO COM O
ALY INVESTIMENTO
ANO 35.470,47 49,84%
DESDE O INICIO (11.341,67) -35,10%
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APLICACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018 - PREVIAP

» ; ; Limites do PAI Carteira de Investimentos RIENTACAO EM CASO DE
N2 SR Eh R N T RDISPTSIt"O I.Cel\gllal\ll E Atual DESENQUAC\)DRAMEIEIT(CJ) DA CCA:'?EIRA JUNTO A
o esolucao L. stratégia L. tualmente
Atual te (R .
4.604/2017 4.604/2017 Minimo . Maximo (%) ualmente (RS) POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 0,0% - -
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art.72,1,b (100%) 0,0% 42,0% 60,0% 58,5% 11.899.208,36 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publicos | Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% - -
4 |Operagées Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 [F.l. refer. em Indicadores RF Art. 72,11, a (60%) 0,0% 34,0% 40,0% 11,6% 2.367.125,42 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,11l b (60%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0,0% 23,0% 40,0% 27,9% 5.662.820,15 -
8 |F.l. em indices de RF Art. 79,1V, b (40%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 [LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|CDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 15,0% 0,0% - -
11 |Poupancga Art.72,Vl,b (15%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,Vll,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art.72,VIl, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

15 [F.l. em indices de RV (min. 50 agGes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
16 [F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agbes) | Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em agles Art.82,1l,a (20%) 0,0% 1,0% 5,0% 0,5% 106.641,79 -
18 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
19 |F.l. Multimercados Art. 82, 1l (10%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. em Participagdes Art. 82,1V, a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
21|F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82, IV, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22|TOTAL em RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,5% 106.641,79 -
23 |DESENQUADRADO - 100% 0,0% - -
24 |CONTA CORRENTE - 1,4% 294.154,95

Rua Monsenhor Trebaure,

www.atuarialconsultoria.com.br

CEP - ¥8.005-380

ne 210,

65 3621-8267
Centro Morte
Cuiaba - MT
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

Dispositivo da Resolu¢do CMN

(%) Recursos do

[} i i ?
N Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o 4.604/2017 RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO SEGMENTO
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.100.896,39 10,33%
2 |BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS 3.052.606,42 15,02%
3 [CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1.270.323,89 6,25% FI Refer. 100% Titulos TN - Art. 58 5% SIM
. 370
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 180.517,91 0,89% |7%1, b (100%) (exc. Tx. de 1 dia)
5 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 2.324.449,56 11,43%
6 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 2.970.414,19 14,61%
7 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 426.148,57 2,10%
8 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 873.635,22 4,30% FI Refer. Indicadores de RF - Art. 11,6% SimM
B it 72,111, a (60% e 20% por fundo) o7
9 |CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.067.341,63 5,25%
10 |SICREDI PREMIUM LP 959.022,11 4,72%
Fl de Renda Fixa - Art. 79,1V, a
11 |CAIXA FI BRASIL DI LP 941.665,31 4,63% 27,9% SIM
(40% e 20% por fundo) 0
12 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 3.762.132,73 18,51%
13 |BRADESCO FIA PETROBRAS 106.641,79 0,52% Fl em Agdes - Art. 82, II, a (20%) 0,5% SIM
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 20.035.795,72 98,55%
14 |BANCO DO BRASIL 294.154,95 1,45%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 294.154,95 1,45%
PATRIMONIO LIQUIDO 20.329.950,67 | 100,00%

*p

L - Patrimonio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO
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DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre

SEGMENTO VALO(:I:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 19.929.153,93 99,5%
RENDA VARIAVEL 106.641,79 0,5%
TOTAL 20.035.795,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA

19.929.153,93
99%

m RENDA VARIAVEL

106.641,79

1%
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DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

Percentual sobre

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 5.662.820,15 28,3%
IRF-M1 7.077.173,74 35,3%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 2.324.449,56 11,6%
IMA-B 4.864.710,48 24,3%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 106.641,79 0,5%
IBR-X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
TOTAL 20.035.795,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE
IBOVESPA

IMA-B

IMA-B5
12%

DI
28%
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DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)

RPPS
Banco do Brasil 9.056.996,48 45,2%
Caixa Economica Federal 3.459.848,74 17,3%
Bradesco 5.260.144,60 26,3%
Sicredi 2.258.805,90 11,3%

TOTAL 20.035.795,72 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
12%

Bradesco
26%

Banco do Brasil
45%

EconOmica
Federal
17%
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DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 20.035.795,72 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 20.035.795,72 100,0%

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS

0% . Jpr—

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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— DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

6 .1 - Desempenho MENSAL da carteira de Investimento

D@bﬁfgggﬁgf{o RENDIMENTO | RENTABILIDADE | GANHO . (R§¢3:|$O) META
MESES (TiTULOS commovers | DO8T RO B (RECTA";RTﬁﬁ"A DA | PATRIMONIO FINAL [ Y I VR
PUBLICOS) CARTEIRA
JANEIRO - i 261.565,26 |  261.565,26 18.304.617,75 | 1,48% | 0,78% | 0,58%
FEVEREIRO ; ; 99.763,83 99.763,83 18.515.993,17 | 0,55% | 0,81% | 0,46%
MARCO - i 144.164,49 | 144.164,49 18.756.626,62 | 0,79% | 0,58% | 0,53%
ABRIL ; ; 63.066,19 63.066,19 18.819.692,81 | 0,34% | 0,71% | 0,52%
MAIO - i (159.383,09)|  (159.383,09) 18.660.309,72 | -0,86% | 0,89% | 0,52%
JUNHO - - 38.851,67 38.851,67 18.949.559,56 | 0,21% | 1,75% | 0,52%
JULHO - i 218.173,14 | 218.173,14 1925074839 | 1,17% | 0,82% | 0,54%
AGOSTO - ; 26.476,60 26.476,60 19.497.557,26 | 0,14% | 0,40% | 0,57%
SETEMBRO - i 87.513,17 87.513,17 19.658.47639 | 0,46% | 0,97% | 0,47%
OUTUBRO - ; 51345623 |  513.456,23 20.094.873,03 | 2,65% | 0,94% | 0,54%
NOVEMBRO - i 100.158,30 | 100.158,30 20.182.031,33 | 0,51% | 0,28% | 0,49%
DEZEMBRO ; ; 161.919,34 |  161.919,34 20.329.950,67 | 0,81% | 0,64% | 0,49%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA SOBRE O iNDICE CDI (Més)
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (més) 2018

e=@== Rentabilidade Carteira em@ms VIETA ATUARIAL (més) aCas  CDI
(més) (més)
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-0,5% -
-1,0% -
-1,5% -
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Conforme o grafico do comportamento mensal da carteira podemos observar que a
estratégia adotada pelo RPPS em 2019 vinha apresentando resultados satisfatdrios, até o més de
abril. A partir de maio, o grafico mostra uma variacdo muito grande entre o comportamento da
carteira (forte desvalorizacdo) e a Meta Atuarial (forte aceleracdo em junho). No 12 semestre,
essa variabilidade foi ocasionada pela greve dos caminhonheiros, que desvalorizou os indices de
longo prazo, além de ter pressionado a inflacgdo em junho. No 22 semestre, a variacdo foi
ocasionada pelo periodo eleitoral. Infelizmente, mesmo a carteira apresentando recuperagao no

22 semestre, esses acontecimentos impediram com que o RPPS cumprisse a Meta Atuarial.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL (Més) 2018
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Podemos observar pelo grafico acima, que em apenas 6 meses do ano, a carteira bateu

ou ficou acima da Meta Atuarial.

Analisando o cumprimento da Meta Atuarial de forma mensal, o RPPS oscilou esse
cumpirmento, chegando a ficar distante por conta de -1,75% e conseguiu cumprir a Meta, ficando

até um pouco acima da Meta Atuarial, por conta de 1,71%.
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6.2 - Desempenho ACUMULADO DO ANO da carteira de Investimento

VALORIZAGAO / GANHO
MESES DE;‘V’(‘TLI,CT’S'LZ(;*SCA ESTAD.'KE'\“,:E DRglz.Lﬁ?\:ll.)Ig:DDi (RE$:I;\INHC3 DA | PATRIMONIO FINAL (RETI(::NO) AMZL?AL cDI
PUBLlCOS) INVESTIMENTO CARTEIRA T
JANEIRO 261.56526 |  261.565,26 18.304.617,75 | 1,48% 0,78% 0,58%
FEVEREIRO 361.329,09 |  361.329,09 18.515.993,17 | 2,04% 1,59% 1,04%
MARCO 505.493,58 |  505.493,58 18.756.626,62 | 2,85% 2,18% 1,58%
ABRIL 568.559,77 |  568.559,77 18.819.692,81 | 3,20% 2,90% 2,11%
MAIO 409.176,68 |  409.176,68 18.660.309,72 | 2,31% 3,81% 2,64%
JUNHO 44802835 |  448.028,35 18.949.559,56 | 2,53% 5,62% 3,17%
JULHO 666.201,49 |  666.201,49 19.250.748,39 | 3,73% 6,49% 3,73%
AGOSTO 692.678,09 |  692.678,09 19.497.557,26 | 3,87% 6,91% 4,32%
SETEMBRO 780.191,26 |  780.191,26 19.658.476,39 | 4,35% 7,94% 4,81%
OUTUBRO 1.293.647,49 | 1.293.647,49 20.094.873,03 | 7,11% 8,95% 5,38%
NOVEMBRO 1.393.805,79 | 1.393.805,79 20.182.031,33 | 7,66% 9,26% 5,89%
DEZEMBRO 1.555.725,13 | 1.555.725,13 20.320.950,67 | 8,53% | 9,95% | 6,41%
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A carteira de investimentos conseguiu uma rentabilidade de 8,53%, representando

uma rentabilidade de 133,08%, sobre o indice de Benchmark CDI, que ficou em 6,41% no ano.

Como a Meta Atuarial ficou acima do nosso indice de Benchmark (CDI), a carteira de

investimentos conseguiu uma rentabilidade de 85,74%, sobre a Meta Atuarial.
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7 - CONSIDERAGOES FINAIS

Conforme dispGe o §19, do art.43 da LRF, as disponibilidades de caixa dos
Regimes Proéprios, ficardo depositados em contas separadas das demais disponibilidades
do Ente e aplicadas nas condi¢cdes de mercado, com observancia dos limites e condi¢des

e prudéncia financeira, seguindo a Resolugdo CMN 3.922/2010.

A Reavaliacdo Atuarial realizada neste ano foi elaborada, baseada na expectativa de
expectativa de que no ano subseqliente, ocorra um aumento das ProvisGes Matematicas
Previdenciarias de Beneficio & Conceder e Beneficio Concedido no minimo no valor da Meta

Atuarial, desde que se mantenham as hipdteses estudadas e estabelecidas pelo Atuario.

7.1 - META ATUARIAL

Conforme consta nas Avaliagdes Atuariais e na Portaria 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo que essas
Reservas, que retornardo ao Servidor em forma de Beneficio no futuro, ndo percam seu poder
de compra. O valor nominal de cada “real” contribuido este ano seja o0 mesmo para os anos
posteriores. Esse minimo, para mantermos o poder de compra dos recursos financeiros,

chamamos de META ATUARIAL.

Entdo, as Reservas previdenciarias constituidas sdo capitalizadas e procuram alcangar
a Meta Atuarial que é estabelecida pelo Atuario, no momento da realizacdo do Calculo Atuarial.
A Portaria 403/08, no artigo 9, estabelece que as aplicagcGes financeiras devam observar as

hipoteses de uma taxa real de Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, uma rentabilidade
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maxima de 6,00% a.a, acrescido de um indice Inflacionario, que no nosso caso é o IPCA — indice

de Preco ao Consumidor por Atacado.

Assim, a Meta Atuarial ao final de 2018 foi de 9,95% a.a., referente 4 acumulagao

da Inflagdo de 3,75% a.a. (IPCA) e mais 6,00% a.a. de rentabilidade.

7.2 -INFLACAO

Utilizamos o IPCA como indice inflacionario para compor a Meta Atuarial, devido a

Portaria 403/08 ndo definir qual o indice inflacionario & ser utilizado pelos Institutos

Previdencidrios. Com isso, utilizamos o IPCA por ser tratado pelo governo federal como o indice

oficial de inflacdo do pais.
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A acumulacdo do (IPCA) registrou uma alta de 9,95% a.a. para 2018, segundo o IBGE.
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Os grupos que causaram maior impacto no IPCA em 2018 foram os
grupos ALIMENTACAO E BEBIDAS, TRANSPORTES e HABITACAO, sendo ocasionado pelas

despesas com produtos e servicos. Juntos, eles responderam por 66% do IPCA.

Ja o grupo que apresentou a menor intlagado no ano, toi o grupo VESTUARIO,

cujo indice representou 1% do IPCA.

7 .3 - RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme a tabela e o grafico da rentabilidade Acumulada, a carteira de investimentos

do RPPS rentabilizou no acumulado do ano, 8,53% a.a.

Essa rentabilidade de 8,53% a.a. da carteira de investimentos foi uma rentabilidade
acima do que foi pago pelo mercado, se compararmos com o desempenho do indicador CDI, que
obteve um rendimento de 6,41% a.a., acumulado no mesmo periodo. Com isso, a Carteira de

investimentos alcangou uma rentabilidade de 133,08% do nosso indice de referéncia.

7.4 - ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa com adequada relacdo retorno-risco, com

vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representa um dos

grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.
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A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
que é o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do

esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribui¢ao da parte patronal, ja que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atudrios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje denominado

por muitos de "Asset Liability Management" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou

seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que

acompanhem o fluxo projetado para o passivo e que sua estratégia de investimento ndo cause
prejuizo e a permanéncia das posicdes aplicadas ndo coincidam com a necessidade de caixa do

0s préximos anos.

Esse tipo de andlise é importante para estratégias de investimentos a longo prazo,
como Fundo de A¢ées, Fundos Multimercados, aplicagcbes em Titulos Publicos, investimentos de

condominio fechado ou que possuam prazos de caréncia ou até mesmo para os fundos de

investimento atrelados @ subindices Anbima.

O mercado de renda varidvel possui um alto nivel de risco, mas em compensacao,
guanto maior o risco de suas aplicacdes, maior a chance de rentabilidades excelentes. Os
analistas de mercado financeiro aconselham aos investidores desse tipo de aplicacao,

estabelecer longos prazos para esse tipo de segmento. Segundo o Prof. Dr. Mauro Halfeld, o
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mais aconselhavel aos POUPADORES, para aplicar seus recursos financeiros em renda variavel
€ estabelecer prazos de no minimo 5 anos. A Histdria nos mostra, que aqueles que aplicam em
renda varidvel tragando longos prazos, possuem mais chances de substanciais rentabilidades,

devido possuirem mais periodos positivos do que periodos negativos de rentabilidade.

Para considerarmos a questdao da seguranga e liquidez nas aplicagdes como determina a
Resolugdo CMN 3.922/10, os Investimento considerados de Longo Prazo, realizados a partir de
de 2018, ndo pode coincidir com um fluxo de caixa negativo do RPPS, nos préximos 5 anos.

Um fluxo de caixa negativo do RPPS antes do ano de 2023 obrigara o RPPS a vender sua posi¢do
antes da data pré-estabelecida e orisco de absorvemos um retorno menor ou até mesmo

prejuizo, torna-se maior, devido a necessidade de caixa e do pagamento de beneficios.

Conforme o estudo de Duration do Fluxo de Caixa realizado sobre a Avaliagao
Atuarial de 2018, a partir do ano de 2031, o RPPS possuira um fluxo de caixa negativo, o que
obrigard o RPPS a consumir os recursos financeiros poupados, para o pagamento de beneficios.
Conforme descrito na Projecdo Atuarial de 2018, esse estudo foi 0 mais conservador possivel,

pois nao levou em consideragao, a entrada de novos servidores concursados.

Diante da Andlise realizada, as aplicacdes em investimentos que requerem esse tipo de
estudo precisam buscar horizontes de no maximo 13 anos, para nao coincidirem com o fluxo

de pagamento de beneficios.

Assim, a aplicagdo em Fundos de A¢des pelo RPPS, se fez consonancia com

o Fluxo de pagamento de beneficios, levando em consideracdo a questdo
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da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, conforme exige

a Resolugcdo CMN 4.604/17, ndo agravando os riscos em investimentos dessa magnitude.

Duration do fluxo de caixa do RPPS

(Instante em que o RPPS passard a consumir os recursos poupados)
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7.5 - CONCLUSAO

Para manter o poder de compra das Reservas Matematicas Previdenciarias de Beneficio,
observou-se que o RPPS necessitava de uma rentabilidade minina de 9,95% a.a., referente

a Meta Atuarial e infelizmente, essa meta ndo foi alcancada em 2018.

Conforme descrito no item “6.3 Rentabilidade Acumulada da Carteira”, observou-se que
a carteira de investimentos conseguiu uma rentabilidade de 8,53% a.a., contra 6,41% a.a.

do indice CDI.

Em valores monetarios, a carteira de investimentos conseguiu, de Janeiro & Dezembro
de 2018, uma rentabilidade de suas Reservas Previdencidrias de RS 1.555.725,13, enquanto
gue a necessidade da Meta Atuarial, era de que as Reservas Previdenciarias rentabilizassem no

minimo, RS 1.779.315,71, referente a Meta Atuarial.

Portanto, houve uma reducdo nominal das Reservas Previdenciarias em -1,42%.
Ou seja, dos RS 20.329.950,67 do patrimonio liquido ao final do ano, nominalmente, esses
ativos liquidos possuem um valor de RS 20.106.360,09, devido RS (223.590,58) ser referente &

diferenga entre a rentabilidade alcangada e a necessidade da Meta Atuarial.

Essa diferenca de RS (-223.590,58), terd um impacto de aumento do Déficit Atuarial e
sobre as aliquotas de contribuicdo do ano seguinte, ja que as ReavaliagGes Atuariais buscam o
reequilibrio do plano entre RECEITAS e DESPESAS, caso haja algum desajuste (como o ndo

cumprimento da Meta Atuarial).
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Em 2019, caso ndo haja nenhuma mudanga significativa da massa, provavelmente

teremos elevacdo das aliquotas, para a manutencdo do poder de compra do patrimbnio

liguido do Instituto Previdencidrio, referente a rentabilidade nao alcancada.

O ndo cumprimento da Meta Atuarial deve-se ao fato da carteira de investimento
possuir uma boa concentracdao em indices de Longo Prazo, mais especificamente os subindices

IMA - B, que apresentaram uma forte desvalorizagdo no primeiro semestre, por conta da greve

dos caminhoneiros e uma pequena oscilacdo no segundo semestre, ocasionada pelo periodo
eleitoral. Apesar disso, no segundo semestre a carteira apresentou uma boa recuperac¢ao, mas

insuficiente para conseguir cumprir a Meta Atuarial, conseguindo chegar proximo a Meta.

Se levarmos em consideracdo o rendimento médio da poupanca de 0,55% a.m em 2017,
e considerarmos a média do IPCA, no mesmo periodo, em 0,24% a.m., observaremos

gue a inflacdo passou a ser controlada, sendo superada pelo rendimento médio da poupanca.

Diante da andlise dos investimentos, verificamos presente em todas as aplica¢des
financeiras, as condicGes de seguranga, rentabilidade, solvéncia e transparéncia, conforme

exige a Resolugdo CMN 3.922/2010.
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