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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de
DEZEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢des financeiras do
PREVIAP.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma anadlise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVIAP

\e Segmentos da Resolug¢io CMN f;iﬂf:;lifﬁ.aﬂ. '-i"‘;tfst"’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 a6osj2018 | Minimo [ 8% | Maximo |atuaimente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0% 0,0% 10,0% - s
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0% 61,0% 81,0% 60,7% 16.069.288,20 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0% 0,0% 81,0% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art. 72,11, a (60%) 0% 13,1% 40,0% 18,1% 4.787.113,23 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,1l b (60%) 0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0% 25,3% 40% 19,2% 5.075.961,05 -
8 |F.l. em indices de RF Art. 72,1V, b (40%) 0% 0,0% 40% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |CDB Art. 72, Vl,a (15%) 0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art. 72, VI, b (15%) 0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,Vil,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art.72,VIl, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,00% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 98,0% 25.932.362,48
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 F.l. em agbes Art. 82, 1l,a (20%) 0% 0,6% 5,6% 0,5% 120.836,96 -
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, 1Il (10%) 0% 0,0% 10,00% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.1.C AgGes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
23 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,5% 120.836,96 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
27 |F.l. A¢Ges - BDR Nivel | Art. 92 A, lll (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = S
30 |CONTA CORRENTE - 1,5% 406.545,18
31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 26.459.744,62 | q
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVIAP

o Limites do PA Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N%  INDICESDEBENCHMARK | o | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |DI 0,0% 30,0% 19,5% 5.075.961,05 -
2 [IRF-M 1 0,0% 30,0% 30,8% 8.037.242,59 Os recursos aplicados estao acima do maximo estabelecido. Resgatar (221.282,76)
3 [IRF-M 0,0%  40,0% 4,0% 1.031.583,68 -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5 [IMA-B5 0,0% 60,0% 14,9% 3.892.988,57 -
6 [IMA-B 0,0% 39,1% 30,3% 7.894.586,59 -
7 [IMA - B 5+ 00%  50% 0,0% - _
. ICMA - GERAL e IMA - GERAL ex- 0,0% 10,0% 0,0% i )
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0% 50,0% 0,0% - -
10 [IPCA 0,0% 5,0% 0,0% - -
11 [IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 5,0% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12| MULTIMERCADO 0,0%  10,00% 0,0% - -
13 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0% 20,6% 0,5% 120.836,96 -
1 INDICES DE INVESTIMENTO NO 0,0% 10,0% 0,0% i )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whaww . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.3-MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVIAP

RENTABILIDADE

APORTES VAR'ﬁL\CAO PU-
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 23.693.543,43 101.554,02 (11.408,13) - 87.959,39 (7.095,27) 80.864,12 23.864.553,44
2 | FEVEREIRO 23.864.553,44 81.105,32 (70.618,97) - 95.036,11 (13.607,56) 81.428,55 23.956.468,34
3 MARCO 23.956.468,34 148.097,11 (13.000,00) - 48.632,51 (610.044,52) (561.412,01) 23.530.153,44
4 ABRIL 23.530.153,44 - (10.000,00) - 160.900,15 - 160.900,15 23.681.053,59
5 MAIO 23.681.053,59 353.250,74 (10.000,00) - 219.668,17 - 219.668,17 24.243.972,50
6 JUNHO 24.243.972,50 - (26.969,30) - 214.845,03 - 214.845,03 24.431.848,23
7 JULHO 24.431.848,23 230.516,51 (10.000,00) - 367.306,39 - 367.306,39 25.019.671,13
8 AGOSTO 25.019.671,13 - (15.000,00) - 30.765,79 (131.360,09) (100.594,30) 24.904.076,83
9 | SETEMBRO 24.904.076,83 288.793,53 (10.000,00) - 4.286,35 (125.902,29) (121.615,94) 25.061.254,42
10| OUTUBRO 25.061.254,42 - (12.000,00) - 39.282,02 (3.336,61) 35.945,41 25.085.199,83
11 [ NOVEMBRO 25.085.199,83 251.746,33 (15.000,00) - 242.933,43 - 242.933,43 25.564.879,59
12 ( DEZEMBRO 25.564.879,59 1.023.891,32 | (1.033.891,32) - 498.319,85 - 498.319,85 26.053.199,44
13 ANO 23.693.543,43 2.478.954,88 | (1.237.887,72) - 2.009.935,19 (891.346,34)( 1.118.588,85 26.053.199,44

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEP - 78043-300

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT

www.atuarialconsulteria.com.br  Telefone: (65) 3621-8267
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

(%) Recursos do

N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Fundo Dispositivo da Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO Enquadrado? 4.695/2018 SEGMENTO
1 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.730.036,98 |  10,32% SIM
2 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.363.433,34 | 12,71% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 2.457.705,70 9,29% SIM FI Refer. 100% Titulos TN -
Art.72,1,b (100%) (exc. 60,7% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 199.329,60 0,75% SIM Tx. de 1 dia)
5 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 3.892.988,57 | 14,71% SIM
6 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 3.425.794,01 |  12,95% SIM
7 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 974.747,94 3,68% SIM
8 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M LP 1.031.583,68 3,90% sim  |FIRefer. Indicadores de RF 4
Art. 72, ll, a (60% e 20% 18,1% SIM
9 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 1.048.685,64 3,96% SIM por fundo)
10 |CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.732.095,97 6,55% SIM
11 [FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 1.019.529,43 3,85% sIM FI de Renda Fixa - Art. 7¢,
i IV, a (40% e 20% por 19,2% SIM
12 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 4.056.431,62 | 15,33% SIM fundo)
- Fl em Acdes - Art. 89, II,
13 [BRADESCO FIA PETROBRAS 120.836,96 0,46% SIM em 9°f2‘°‘ W)r a 0,5% SIM
0
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 26.053.199,44 98,46%
14 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11.850,06 0,04%
15 |BANCO DO BRASIL 394.695,12 1,49%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 406.545,18 1,54%
PATRIMONIO LiQUIDO 26.459.744,62 | 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-200

Telefone: (65) 3621-B267
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

° . . * 2
4.695/2018 N Fundo de Investimento Valor Aplicado S RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
do FUNDO
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.730.036,98 770.268.981,55 0,354% SIM
2 |[BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.363.433,34 842.553.482,20 0,399% SIM
3 [CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 2.457.705,70 6.193.173.925,17 0,040% SIM
4 [CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 199.329,60 16.753.976.831,37 0,001% SIM
5 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 3.892.988,57 4.987.516.426,31 0,078% SIM
Art. 14 - As aplicaces deverdo | © |BB PREVIDENCIARIO RF IRF -M 1 TP 3.425.794,01 8.522.749.810,66 0,040% SIM
representar até 15% do 7 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 974.747,94 488.311.647,03 0,200% SIM
patriménio liquido do fundo. |  |¢,-oep) £ INSTITUCIONAL RE IRF - M LP 1.031.583,68 545.803.602,43 0,189% SIM
9 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 1.048.685,64 355.886.027,49 0,295% SIM
10 |CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.732.095,97 2.989.829.287,39 0,058% SIM
11 [FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRA 1.019.529,43 4.230.515.183,84 0,024% SIM
12 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 4.056.431,62 2.596.482.307,62 0,156% SIM
13 [BRADESCO FIA PETROBRAS 120.836,96 222.766.921,71 0,054% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 26.053.199,44
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 406.545,18

PATRIMONIO LiQUIDO

26.459.744,62

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-300
Telefone: (65) 3621-B267
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

werwwruo . atuarialconsultoria.com.br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F

(%) 8 Disposito (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos . (%) Recursos do 2 Legal ’
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl S TG = e sobre o
FI - Fundo de Investimento BREOE o g s SEGMENTO
FUNDO = 4.695/2018
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 100,00% 2.730.036,98 | 10,32% 770.268.981,55 0,354% SIM
BRAM FI RF IMA-B TP 100,00% 2.730.036,98 | 10,32% 829.767.334,06 0,329012% SIM FI Refer.
- 100% Titulos
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 100,00% 3.892.988,57 | 14,71% 4.987.516.426,31 0,078% SIM | TN- Art. 72
vl 60,7%
BB TOP RF IMA-B 5 LP Fl 100,00% 3.892.988,57 | 14,71% 7.469.433.784,87 0,052119% SIM (" b (100%)
exc. Tx.de 1
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 100,00% 3.425.794,01 | 12,95% 8.522.749.810,66 0,040% SIM dia)
BB IRF-M 1 FI RF 100,00% 3.425.794,01 | 12,95% 8.522.821.514,69 0,040196% SIM
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 100,00% 974.747,94 | 3,68% 488.311.647,03 0,200% SIM FI Refer.
. Indicadores
FI RF REF IMA-B ALOCACAO LP 100,00% 974.747,94 | 3,68% 877.551.594,60 0,111076% SIM p
e RF - Art. 18 1%
,170
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 100,00% 1.732.095,97 | 6,55% 2.989.829.287,39 0,058% SIm ( 7%, a
60% e 20%
FI CAIXA MASTER BRASIL RF REF IMA-B LP 100,00% 1.732.095,97 | 6,55% 3.639.151.200,88 0,047596% SIM por fundo)
; Fl de Renda
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 100,00% 4.056.431,62 | 15,33% 2.596.482.307,62 0,156% SIM Fixa - Art.
72,1V, a 19,2%
BB TOP DI RF REF DI LP Fi 100,00% 4.056.431,62 | 15,33% 26.715.110.904,24 0,015184% SIM (40% e 20%
por fundo)
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 11.375.214,20 1.143.885.428.174,81 0,0010% SIM
2 [Caixa Econ6mica Federal 5.408.660,70 466.205.188.509,16 0,0012% SIM
3 |BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 6.214.307,28 521.651.473.349,49 0,0012% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
4 3.055.017,26 53.136.888.814,07 0,0057% SIM

ao Sicredi
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 26.053.199,44
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 406.545,18
PATRIMONIO LIQUIDO 26.459.744,62

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

whawnar. atuarialeconsultoria.com. br Telefone: (65) 3621-8267
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:':?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 25.932.362,48 99,5%
RENDA VARIAVEL 120.836,96 0,5%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 26.053.199,44 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

120.836,96
0,5%

25.932.362,48
99,5%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s,ob.re
INDICE (BENCHMARK) Patrimonio Liquido
(em R$)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagao - 0,0%
DI 5.075.961,05 19,5%
IRF-M 1 8.037.242,59 30,8%
IRF-M 1.031.583,68 4,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 3.892.988,57 14,9%
IMA -B 7.894.586,59 30,3%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 120.836,96 0,5%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 26.053.199,44 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR I'BIIDICE
IBOVESPA
IMA - B 0,5% N\ 19%
30%
IRF-M 1
‘ 31%
IMA-B5 |
15%
IRF -
4,0%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)

RPPS
Banco do Brasil 11.375.214,20 43,7%
Caixa Economica Federal 5.408.660,70 20,8%
Bradesco 6.214.307,28 23,9%
Sicredi 3.055.017,26 11,7%

TOTAL 26.053.199,44 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
12%

Banco do Brasil
/' 43%

Bradesco
24%

Caixa Economica
Federal
21%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
L. 26.053.199,44 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 26.053.199,44 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)

100%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
30.000.000,00 -
26.053.199,44
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 -

0,00

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
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*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 4.445.323,44 17,1%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
21.607.876,00 82,9%
PRAZO
TOTAL 26.053.199,44 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)
17% RECURSOS
PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
83%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

i . o . Valor .
Provisao de Caixa Banco Agéncia Conta (R$) Fundo de Investimento
CAIXA
~ FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
Rest'ervaf de ECONOMICA 1385 006.00000189-5 1.019.529,43 REEERENCIADO DI LONGO PRAZO
ObrigagGes FEDERAL
o Previdenciarias no
E exercicio BANCO DO BRASIL 8236-8 247-X 3.154.371,32 | BB PREVIDENCIARIO RFIRF-M 1 TP
o
o
= Total 4.173.900,75
S
:_,’ Reservas para pagto
9, da Despesa Adm no | BANCO DO BRASIL 8236-8 11309-3 81.081,11 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP
§ exercicio
-4
§ Total 81.081,11
(-4
Sobra de Despesa Adm | 5\ pO BRASIL 8236-8 991-1 190.341,58 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
(exercicio anteriores)
Total 190.341,58
Total 4.445.323,44

Referéncia: DEZEMBRO

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

FI CAIXA BRASIL
RENDA FIXA

INFORMAGOE
© Gl RF PERFIL FIC FI RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 03.737.206/0001-97
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Referenciado — DI
iNDICE CDI IRF-M1 IMA-B5 CDI
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprio de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 05/07/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
SALDO MiNIMO 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) . .
* 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 2.596.482.307,62 8.522.749.810,66 4.987.516.426,31 4.230.515.183,84
LIQUIDO **
NUMERO DE
576 1225 685 641
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,30176619 2,725126527 20,64534837 3,739417
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 79,
LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por

fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO FI RF IRF -
INFORMACGES CAIXA FI BRASIL IRF - | CAIXA BRASILIMA - B CAIXA FIC NOVO M 1 TITULOS
M 1TPRF TiTULOS PUBLICOS BRASIL IMA - B RF LP -
PUBLICOS
CNPJ 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M1 IMA-B IMA-B IRF-M1
PUBLICO ALVO Regm”fesA Pr.oprlos. de Regm”fesA Pr.oprlos. de Investidores Qualificados Reglr?neA Pr.Opr'O .de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/05/2010 08/03/2010 27/10/2009 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,00 0,00 0,00 Qualquer valor
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 0,00 0,00 Qualquer valor
SALDO MiNIMO 0,00 0,00 0,00 Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO
* 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 16.753.976.831,37 6.193.173.925,17 2.989.829.287,39 842.553.482,20
LIQUIDO **
NUMERO DE
1361 899 301 265
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,613017 3,694048 3,93379 2,5755661
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. Indicadores de |Fl Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. RF-Art.79,1ll,a (60%e | Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) 20% por fundo) Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO SICREDI FI
o INSTITUCIONAL FIC RF BRADESCO FIA SICREDI - FIC FI RENDA
. INSTITUCIONAL RF IRF
Llgelil i (dela) IMA B TITULOS PETROBRAS FIXA LP CDI M 1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62 03.564.809/0001-34 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Varidvel Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Acdes Setoriais Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IBOV CDI IRF-M 1
PUBLICO ALVO Regime Préprio de

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

o . Publico em geral Publico em Geral
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO

Tx. de 1 dia)

(20%)

17/02/2010 10/07/2000 27/12/1999 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 1,50% a.a. 1,00% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 1.000,00 2.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) . .
* 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 770.268.981,55 222.766.921,71 99.833.202,00 355.886.027,49
LIQUIDO **
NUMERO DE
116 9844 3691 468
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,7493065 8,5240571 10,6127718 1,8441974
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - El em AcBes - Art. 82 Il a Fl de Renda Fixa - Art. 72, | Fl Refer. Indicadores de
E Art. 72,1, b (100%) (exc. ¢ e IV,a (40% e 20% por | RF-Art.72,1ll,a (60% e

fundo)

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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SICREDI FI SICREDI FIC
INFORMAGOES |INSTITUCIONAL RF IRF| INSTITUCIONAL RF
-MLP IMA - B LP
CNPJ 13.081.159/0001-20 11.087.118/0001-15
SEGMENTO RENDA FIXA Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

iNDICE IRF—M IMA-B
PUBLICO ALVO Regm.”neAs Pr.oprlo.de Regm.”neAs Pr.oprlo.de
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 24/01/2011 18/12/2009
TAXA DE
- 0,20% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . ~ .
Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 50.000,00
APLICACOES
5.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 5.000,00 5.000,00
SALDO MINIMO 50.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguintea | D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . L
* 2 - Baixo 3 - Médio
PATRIMONIO
" 545.803.602,43 488.311.647,03
LIQUIDO **
NG
UMERO DE 846 437
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,9767954 3,8982039
ENQUADRAMENTO Fl Refer. Indicadores de | FI Refer. Indicadores de
LEGAL RF - Art. 72,11, a (60% e | RF - Art. 79, 1ll, a (60% e

20% por fundo)

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ | ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADQ} 0,37% 0,27% 0,14% 0,00% 0,33% 0,24% 0,25% 0,15% 0,00% 0,12% 0,16% 0,36% 2,42%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,35% 0,27% -0,03% 0,26% 0,26% 0,26% 0,24% 0,18% 0,02% 0,16% 0,16% 0,25% 2,40%
SICREDI - FIC FI RENDA FIXA LP CDI 0,36% 0,32% -0,55% 0,14% 0,16% 0,30% 0,31% 0,09% 0,07% 0,19% 0,17% 0,25% 1,82%
CDl 0,38% ] 0,29% | 0,34% | 0,28% | 0,24% | 0,21% | 0,19% | 0,16% | 0,16% | 0,16% | 0,15% | 0,16% 2,75%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmGmmm FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO B FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
o= BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
©=== SICREDI - FIC FI RENDA FIXA LP CDI SICREDI - FIC FI RENDA FIXA LP CDI
e CDI mCDI
0,60% -
2,75%

0,40% -
) O 2,42% 2,40%
0,20% - KO\ © 7@% " W@Zﬁ} 1,82%

(]
<
0;00% P—— Fé*\/I T T T T T T

-0,20% -

-0,40% -

-0,60% - 4

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR MAI JUN JUL | AGO SET OUT | NOV | DEZ | ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 0,25% i 0,44% | -7,10% i 1,30% : 1,50% i 2,03% : 4,38% i -1,83% : -1,53% i 0,19% : 1,99% i 4,84% 6,06%
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 0,23% i 0,44% | -7,00% i 1,25% : 1,49% i 2,03% : 4,40% i -1,85% : -1,54% i 0,19% : 1,95% i 4,85% 6,05%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 0,40% i 0,44% i -7,64% i 1,27% : 156% i 1,98% : 4,38% : -1,88% : -158% : -0,01% : 1,99% : 4,96% 5,40%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRF IMABTITY 0,24% : 043% : -7,01% : 1,27% : 1,49% : 2,02% : 4,35% : -1,81% : -1,54% : 0,18% : 1,97% @ 4,83% 6,04%
IMA -B 0,26% | 0,45% |-6,97%| 1,31% | 1,52% | 2,05% | 4,39% | -1,80%]-1,51%]| 0,21% | 2,00% | 4,85% 6,41%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@smgum CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS = CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
G=== CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
o SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
essgus BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
e VA - B H BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
10,00% - "IMA-B ACUMULADO
’ 6,41%
6,06% 6,05% 6,04%

5,00%

0,00%

-5,00%

-10,00% -

JAN FEV MAR ABR

MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ

5,40%

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP -

FEO0AZ-Z00

Telefone: (65) 3621-B267

24



ATHARIAL

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOoV DEZ | ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 0,42% i 0,36% i 0,559% : 0,43% i 0,39% i 0,26% i 0,24% i 0,10% { 0,13% ! 0,14% i 0,22% : 0,28% 3,63%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 0,42% 0,35% 0,60% 0,41% 0,39% 0,26% 0,23% 0,09% 0,04% 0,11% 0,20% 0,31% 3,47%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 0,47% @ 0,46% @ 0,66% @ 0,43% @ 0,550% : 0,33% :@ 0,32% :@ 0,09% :@ -0,23% @ 0,14% :@ 0,19% :@ 0,49% 3,92%
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOY 0,42% 0,35% 0,58% 0,41% 0,39% 0,26% 0,22% 0,10% 0,03% 0,15% 0,20% 0,33% 3,49%
IRF-M 1 0,44%] 0,38% | 0,60% | 0,45% | 0,42% | 0,28% | 0,24% | 0,12% | 0,15% | 0,16% | 0,23% | 0,31% 3,84%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@ CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF B CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP B BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS
o= SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP IR M 1
@=m¢mms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS
exss |RF-M1
0,80% - 3,92%
yOu70 3,84%
0,60% -
0,40% - 3,63%
0,20% - 3,47%
0,00% ]
-0,20% - o
-0,40% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEz ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 0,56% : 0,65% @ -1,79% : 0,49% : 2,11% :@ 1,08% : 097% : 037% :@ -0,15% : 0,19% : 1,31% @ 1,81% 7,79%
IMA-B5S 0,56% | 0,64% |-1,75%] 0,49% | 2,12% | 1,12% | 0,99% | 0,43% | -0,12%] 0,20% | 1,32% | 1,83% 8,04%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI axms |MA-B5 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI mIMA-B5

2,50% ACUMULADO

2,00% <& 8,04%

150% / A

1,00% . <\ %

0,50% | S
0,00% -t \ '/;> ———r 0\7: </ — 7,79%

-0,50%
-1,00%

L]
-1,50% {!

-2,00%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IBOVESPA
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT | NOV DEZ | ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS -5,27% i -10,67% i -47,68% i 31,41% i 11,63% i 6,97% i 2,54% : -1,77% : -11,34% : -3,93% : 33,59% : 12,67% : -10,29%
IBOVESPA -1,63%|-8,43%| -29,90%| 10,25% | 8,57% | 8,76% | 8,27% | -3,44% | -4,80% | -0,69% | 15,90% | 9,30% 2,93%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmgmms BRADESCO FIA PETROBRAS emxCme |BOVESPA = BRADESCO FIA PETROBRAS = IBOVESPA
40,00% ACUMULADO
30,00% 2l93%
20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%
-30,00%
-40,00%
-50,00%
-60,00% -10,29%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVIAP
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
MEE'ESE‘I‘)T(':':\Q?;R A| 0.34% | 034% | -2,34% | 0,68% | 0,93% | 0,89% | 1,50% | -0,40% | -0,49% | 0,14% | 0,97% | 1,95%
CDI 0,38% 0,29% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16%
IBOVESPA -1,63% -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -3,44% -4,80% -0,69% 15,90% 9,30%
META ATUARIAL 0,69% 0,73% 0,55% 0,17% 0,10% 0,74% 0,84% 0,72% 1,12% 1,34% 1,37% 1,83%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVIAP NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:

RS

498.319,85

RS

466.937,26

A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVIAP
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE
ACUMULADADA | 0,34% | 0,68% | -1,68% | -1,00% | -0,09% | 0,80% | 2,32% | 1,90% | 1,41% | 1,55% | 2,54% | 4,53%
CARTEIRA
CDI 0,38% 0,67% 1,01% 1,30% 1,54% 1,75% 1,95% 2,11% 2,27% 2,44% 2,59% 2,75%
IBOVESPA -1,63% -9,92% -36,86% | -30,38% | -24,42% | -17,80% | -11,00% | -14,06% | -18,18% | -18,75% -5,83% 2,93%
META ATUARIAL 0,69% 1,42% 1,97% 2,14% 2,24% 2,99% 3,85% 4,60% 5,77% 7,18% 8,65% 10,63%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVIAP:| RS 1.118.588,85
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 2.513.848,51
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (1.395.259,66)
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2020

e=@m= Rentabilidade Carteira =g Meta Atuarial e=Cmm CDI

12,0% -
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

-2,0%

-4,0% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 0,34% 0,69% 0,38%
FEV 0,68% 1,42% 0,67%
MAR -1,68% 1,97% 1,01%
ABR -1,00% 2,14% 1,30%
MAI -0,09% 2,24% 1,54%
JUN 0,80% 2,99% 1,75%
JUL 2,32% 3,85% 1,95%
AGO 1,90% 4,60% 2,11%
SET 1,41% 5,77% 2,27%
ouT 1,55% 7,18% 2,44%
NOV 2,54% 8,65% 2,59%
DEZ 4,53% 10,63% 2,75%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIAP , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 4,53% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 2,75% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 164,65% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIAP é de 4,53% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 10,63%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou

uma rentabilidade de 42,66% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 8 e 9 de dezembro de 2020, o COPOM decidiu manter a Taxa Selic
em 2,00% a.a. A decisdo foi unanime e o COPOM reiterou que a decisdo é reflexo do cenario
econdmico atual, sendo compativel com a meta de inflagao projetada para 2020, 2021 e 2022.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecon0mica nacional e internacional. No
mercado interno, o COPOM, avaliou que indicadores recentes sugerem continuidade de
recuperacao desigual entre setores na economia, paira incerteza acima do usual sobre o ritmo de
crescimento econémico, sobretudo para o ano de 2021. Outro fator de preocupacao apontado pelo
COPOM, seria o “arrefecimento” (reducdo) dos efeitos dos auxilios emergenciais na economia. Em
relacdo ao cenario internacional, o COPOM ponderou que a ressurgéncia de novos casos da Covid-
19 em algumas das principais economias tem revertido os ganhos dos ultimos meses e devera afetar
a atividade econO6mica no curto prazo. Porém, os resultados promissores nos testes das vacinas
contra a Covid-19 tenderdo a trazer melhora da confianca e normalizacdo da atividade no médio
prazo. Por fim, avaliou que os principais bancos centrais forneceram estimulos monetarios de longa
duracdo, permitindo um ambiente favoravel para economias emergentes.

A principal mensagem que traz a reunido € a sinalizagcdo de que, o COPOM nao pretende
reduzir o grau de estimulo monetario desde que determinadas condi¢cdes sejam satisfeitas, como
projecoes e expectativas da inflagao abaixo da meta e o regime fiscal inalterado. Portanto, piora da
trajetdria fiscal do pais, ou frustracdes em relacdo a continuidade das reformas podem elevar o
prémio de risco pais (Taxa de Juros estrutural da economia SELIC), assim como, elevacdes da

inflacdo no periodo fora do centro da meta.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2019,

projetava a taxa de juros finalizando 2020 em 4,25% a.a.
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9.2-RENDA FIXA

O més de dezembro foi de continua e forte valorizacdo dos Subindices IMA, a recuperacao

em dezembro continuou positiva consolidando os ganhos do més anterior.

O més de dezembro demonstrou retornos positivos na curva de juros dos ativos de Renda

Fixa, com destaque para os ativos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+, etc), que apresentaram

elevados ganhos no periodo. Esse fato é reflexo de noticias relacionadas ao mercado externo, assim

como, a divulgacdo da vacina para covid 19, que criou um cenario positivo a aplicacdes com riscos

de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+, etc).

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar +1,15%, no inicio do més, e finalizou

dezembro com valorizagdo de +7,51%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IMA - IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B 5+
GERAL
DEZEMBRO 0,31% 1,73% 1,83% 2,02% 1,95% 4,85% 3,05% 7,51%
Acumulado/2020 3,84% 8,62% 8,04% 7,87% 6,69% 6,41% 8,45% 5,50%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e¢==|RF-M 1 IDKA 2 o=IMA -B 5 e=g==|MA - GERAL
e¢==|RF - M ap==|MA - B e¢==|RF - M 1+ ep=|VIA - B 5+
8,0%
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0% - e— VI
VO O v v
1,0% & <O SOOIV
a9V 4

0,0% e —

YV N YV g " YV g YV YV YV YV g " YV g YV

'»\ d’\ %\'\/ '\\ Q\ s"'\'y ‘e,\'» '&\'& ‘g\\'» ‘e,\‘\ q}\'& '\?’\» ’\(?\'» q;\\'» ’\9\'» ) »\'&
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9.3-RENDA VARIAVEL

O segmento de Renda Varidvel continuou apresentando expressiva valorizagdo ao longo

do més apesar das incertezas relacionadas ao cenario econémico interno (aumento do risco fiscal e
da segunda onda de infec¢cdes da pandemia), noticias como o acordo final sobre o pacote fiscal nos
EUA e do inicio da vacinagdo contra a Covid-19 movimentou os mercados positivamente . No Brasil,
os indices de Renda Varidvel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram valorizacdo acentuada no més de
dezembro.

O indice IBOVESPA, principal indicador de agdes negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagao positiva de 9,30% aos 119.017,24 pontos. O indice acumula uma variagao de 2,93%
nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na
Bolsa, finalizou o més com uma varia¢do positiva de 9,42% aos 19.566,37 pontos. O indice acumula
uma variacdo de 3,62% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pelo aumento do IBOVESPA foram as agdes
de empresas ligadas a Vale e a Petrobras negociadas na B3, com valorizacdo de 11,82% e 12,90%,
respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
DEZEMBRO 0,31% 9,30% 9,42%
Acumulado/2020 3,84% 2,93% 3,62%

Rentabilidade Acumulada (Més)

@=g==|RF - M 1 «=4==|BOVESPA e=gu=|BX - 50
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0% ttete—tefetetetetedetetet—g— =)
",\0 %\4" ‘,\0 ,\\0 o’\é" 0\0 '&\0 éo\'& 0\0 '&\0 q?,\'s'," 0\0 &\0 q:\\«')' ’&\0 %\,\0
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de dezembro/2020, apresentou inflagdo (1,35%), acima da variacdo observada no
més anterior (novembro/2020 = 0,89%). Essa é maior variacdo mensal desde de fevereiro 2003
(1,57%) e o maior resultado para um més de dezembro desde 2002, quando o IPCA foi de 2,10%.

No ano o IPCA registra acumulacdo de 4,52%, representando 0,21% acima do 4,31%
registrado no ano de 2019.

Em dezembro de 2019, o IPCA havia ficado em 1,15%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO cujo
indice apresentou inflacdo de 0,45%, influenciado principalmente pela alta da energia elétrica que
passou a vigorar em dezembro com a bandeira vermelha, no mais, reajustes nas taxas de agua e

esgoto e gas também impactaram o grupo.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo COMUNICACAO, cujo indice
apresentou a menor inflagdo do periodo de 0,02%, influenciado pelo pequeno aumento da tarifa do item

telefone.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de dezembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,36%, uma
desaceleragdo em relagdo ao més anterior (novembro/2020 = 0,53%). Os trés produtos do grupo, com a
maior alta de pregos foram a Batata-Inglesa (29,65% e 55,90% a.a.), a Batata Doce (24,71% e 46,57% a.a.) e o
Tomate (18,45% e 76,51% a.a.). O produto do grupo, que apresentou a maior queda de pregos foi o Tomate (-

13,46% e 52,76% a.a.).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Sao Luis - MA foi a capital que apresentou a maior inflagdo (2,18%), enquanto Aracaju - SE
apresentou a menor inflagdo de 0,91%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 1,35%.
No ano, Rio Branco - AC é a capital que apresenta a maior inflagdo (6,12%), enquanto Brasilia - DF

apresenta a menor inflacao de 3,40%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 4,52%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Em dezembro, a noticia do acordo final sobre o pacote fiscal nos EUA e
do inicio de vacinagao contra a Covid-19 em varios paises do mundo movimentou positivamente os
mercados, no entanto, essas noticias ficaram em parte ofuscadas por noticias relacionadas a volta
de Lockdown na Europa e da descoberta de novas cepas do Coronavirus, mais contagiosas que a
original. Na Europa, o aumento dos casos na regido e a elevacdo da hospitalizacdo, e o nivel de
Obitos acima da primeira onda da pandemia do covid 19, fizeram com que diversos paises da Zona
do Euro estendesse seus programas de suporte ao emprego. O Banco Central Europeu ampliou seu
programa de compra de ativos prorrogando seu término para mar/2022 e o Fundo de Recuperacdo
foi finalmente aprovado com andamento previsto para o ano de 2021. Nos E.U.A, o pacote fiscal de
cerca de USS 900 bilhdes de ddlares foi aprovado, além disso, o governo Democrata fez maioria no
Senado trazendo aos mercados expectativas de novos anuncios de estimulo fiscal. O indice S&P da
bolsa de valores de Nova York subiu 3,73% em dezembro acumulando em 2020 16,3%. Na China,
analistas de mercado apontam acomodacgdo do setor imobilidrio e desaceleragdao dos investimentos
em infraestrutura, por outro lado, o consumo das familias segue acelerado no pais. O indice de
Gerentes de Compras oficial de industria da China (PMI) ficou em 51,9 pontos em dezembro,
enquanto em novembro fechou em 52,1 pontos, demonstrando uma leve desaceleragao em relagao
ao més anterior. No geral, apesar da segunda onda da pandemia de COVID-19 continuar trazendo
mais preocupagdes, o cendrio é de recuperagao da economia mundial no médio e longo prazo,

dependendo da evolucdo da pandemia, dos efeitos da vacina e dos estimulos fiscais econ6micos.

BRASIL: No més de dezembro, a combinagdao de um apetite maior ao risco, com a
valorizagao do prego das commodities, garantiu um més favoravel para os mercados locais com
valorizagdo nos pregos dos ativos. O indice IBOVESPA conseguiu recuperar as expressivas
desvalorizagdes do ano, acumulando um retorno positivo de 2,92%. Da parte fiscal, foi aprovada a
votacdo da Lei de Diretrizes Orcamentdrias (LDO) no finalzinho de 2020, no mais, o cenario fiscal
interno segue bastante incerto com grande relevancia para os investimentos no préoximo ano. Ainda
no mercado interno, a Balanca Comercial demonstrou um déficit de 42 milhdes em dez/2020,
porém, no ano, demonstrou um superdvit 51 bilhdes conseguindo encerrar 2020 com 7% a mais do
que em 2019, outrossim, dados sobre a produgdo industrial no pais referente a nov/2020
demonstrou avanco 1,2% no setor. No mais, nos dias 8 e 9 de dezembro de 2020, o COPOM decidiu
manter a Taxa Selic em 2,00% a.a., e continuou sinalizando que futuramente reavaliacbes para
elevacdo da Taxa de Juros (SELIC), poderdo ocorrer caso o cenario fiscal seja incerto (Aumento da
Divida Publica).
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Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses
previdencidrios ou qualquer outra receita disponivel ¢ que sejam aplicados em:

> 50% indices arrojados (Renda Variavel e/ou Investimento Exterior).
> 50% indices moderados (IMA - B 5 e/ou IDKA 2).

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer.

A

lgor\ Franc® Garcia

io MIBA/R] 1.659
Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
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